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Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt") zur Begebung von nachrangigen und nicht-nachrangigen (senior) Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) richtet sich primar an Privatkunden (das "Emissionsprogramm"), ist aber nicht auf diese eingeschrankt.
Schuldverschreibungen, die nach MalRgabe dieses Basisprospekts ausgegeben werden, kénnen auch anderen Anlegern angeboten
werden.

Unter dem Basisprospekt ist die Volksbank Graz-Bruck e.Gen. (die "Emittentin") unter Beachtung der anwendbaren Gesetze, Verordnun-
gen und Richtlinien berechtigt, Schuldverschreibungen jedweder Art, auch bezogen auf einen Basiswert, zu begeben. Die Schuldver-
schreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "Bedingungen der Schuldverschreibungen" beschriebenen und
erganzten Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen"), zusammen mit den im maRgeblichen Konditionenblatt (das "Konditio-
nenblatt") festgelegten Bedingungen (zusammen mit den Emissionsbedingungen, die "Bedingungen der Schuldverschreibungen"). Die
Emissionsbedingungen ergénzen das Konditionenblatt. Ein Muster des Konditionenblattes, welches ein Dokument gemaR Artikel 26 Nr. 5
der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 (die "Prospekt-VO") darstellt, ist ab Seite 52 dieses Basisprospekts
abgedruckt. Das Konditionenblatt enthalt bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Schuldverschreibungen,
einschlieBlich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages und der Art, des Emissionspreises, des Basiswertes auf welchen die
Schuldverschreibungen allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der
Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Zur besseren Lesbarkeit ist dem Konditionenblatt eine kon soli-
dierte Version der Bedingungen der Schuldverschreibungen angeschlossen (Emissionsbedingungen), welche auf die jeweilige Emission
von Schuldverschreibungen anwendbar sind. Die Giltigkeit des Basisprospekts ist mit zwolf Monaten ab Veréffentlichung des Basispros-
pekts begrenzt.

Dieser Basisprospekt wurde von der osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") in ihrer Eigenschaft als fir die Billigung
dieses Basisprospekts zustandige Behérde gemaR dem Osterreichischen Kapitalmarktgesetz (das "KMG") gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung des Basispros-
pekts durch die FMA im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift diesen Basisprospekt ausschlief3lich
auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR § 8a KMG.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemaR Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie dar. Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen,
Bescheinigungen (ber die Billigung dieses Basisprospekts anderen zustdndigen Behdrden zu lbermitteln. Offentliche Angebote der
Schuldverschreibungen werden nur in Osterreich erfolgen. Die Emittentin behalt sich vor, Schuldverschreibungen, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, 6ffentlich oder nicht 6ffentlich anzubieten.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Einbeziehung in multilaterale Handelssysteme zu beantragen, behalt sich aber das Recht vor, die
Schuldverschreibungen zu jedem spateren Zeitpunkt zum Handel in multilaterale Handelssysteme einzubeziehen.

Derzeit sind keine vergleichbaren Schuldverschreibungen der Emittentin zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein
multilaterales Handelssystem einbezogen.

Jede Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die
eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevolimachtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Emittentin, der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft (die "OeKB") als Wertpa-
piersammelbank, oder von einem bevolimachtigten Dritten verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldver-
schreibungen erfillt sind. Dem Inhaber von Schuldverschreibungen (der "Anleiheglaubiger” oder der ,Anleger”) stehen Miteigentumsan-
teile an der jeweiligen Sammelurkunde zu. Diese konnen gemal anwendbarem Recht, und im Falle der Verwahrung bei der OeKB
zusatzlich gemaR deren Regelungen und Bestimmungen, ibertragen werden.

Schuldverschreibungen kann ein Rating zugewiesen sein oder nicht. Falls einer Serie ein Rating zugewiesen ist, wird dies im Konditio-
nenblatt angegeben. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren dar und kann jederzeit von
der das Rating zuweisenden Ratingagentur ausgesetzt, zuriickgestuft oder zuriickgezogen werden.

Zukunftige Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass der Eintritt
eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum Verlust der gesamten
Anlagesumme oder eines wesentlichen Teils davon fihren kann. Ein zukunftiger Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst
nach einer eigenen grundlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse)
treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Anlage in die Schuldverschreibungen fir den jeweiligen Anleger von der
zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umstande abhé&ngt.

Dieser Basisprospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Schuldverschrei-
bungen in Léandern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und
werden die Schuldverschreibungen nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert.



HINWEIS

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieRlich fiir Zwecke des Verkaufes der Schuldverschreibungen in Osterreich im
Rahmen eines o6ffentlichen Angebotes gemaf den daflr geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Personen in anderen
Landern als Osterreich haben sich (ber fiir sie geltende Einschrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu in-
formieren und diese einzuhalten (siehe auch Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen").

Die Emittentin hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollmachtigt, rechtsverbindliche Erklarungen
in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner erméchtigt, Informationen zu
erteilen, die nicht im Einklang mit diesem Basisprospekt stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der
Emittentin selbst abzugeben und an diese zu richten.

Die Aushandigung des Basisprospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstanden, dass die darin
enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts zutreffend sind. Insbesondere
bedeuten weder die Aushandigung dieses Basisprospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschrei-
bungen, dass sich seit dem Datum dieses Basisprospekts, oder falls dies friher ist, das Datum auf das sich die
entsprechende im Basisprospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben
oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin fihren oder fihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung des Basis-
prospekts und dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friiher eintritt, der Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Basisprospekt
bekannt gemacht werden missen (gemafl § 6 KMG).

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieRlich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschrei-
bungen zu ermdglichen. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und die
anderen in diesem Basisprospekt angegebenen Quellen zur Verfligung gestellt. Die Vervielfaltigung und Verbreitung
der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist unzulassig. Keine Per-
son ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu machen oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die
nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben wer-
den, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder
Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibun-
gen gegeben werden und die Uber die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungiiltig.

Die Angaben in diesem Basisprospekt stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von Schuldverschrei-
bungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen,
finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiih-
ren, zumal eine vollstdndige Beratung eine genaue Kenntnis der persdnlichen Verhaltnisse eines Anlegers voraus-
setzt.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, welche gemaR § 17b KMG bis 31.12.2008 ohne Basispros-
pekt angeboten werden durften und welche auch weiterhin von der Emittentin angeboten werden kdnnen, sind als
Anhange | bis VIII diesem Basisprospekt beigefligt. Die aufgrund der in den Anhangen | bis VIII beigefiigten Emissi-
onsbedingungen ausgegebenen Schuldverschreibungen werden auch unter diesem Basisprospekt Anlegern zum
Kauf angeboten.

Die in den Anhédngen | bis IV abgedruckten Emissionsbedingungen fir Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen wurden gemaR der zum Zeitpunkt ihrer Emission in Osterreich geltenden Rechtsla-
ge erstellt. GemaR § 103l BWG ist Erganzungskapital, das entsprechend den Anforderungen von § 23 Abs 7
Z 2 BWG idF BGBI | Nr 66/2009 begeben und nicht an die Erfordernisse des § 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI |
Nr 152/2009 angepasst wurde, langstens bis zum 31.12.2024 aufsichtsrechtlich als Ergdnzungskapital anre-
chenbar. Es wird darauf hingewiesen, dass eine Anpassung der Erganzungskapitals gemaR BGBI | Nr
152/2009 nicht vorgenommen wurde. Zinsen auf Ergédnzungskapital werden daher nur ausbezahlt, sofern
diese im Jahresiiberschuss (vor Ricklagenbewegung) Deckung finden.



Dieser Basisprospekt wurde nach Maligabe der Anhange V, Xl und Xll der Prospekt-VO erstellt. Dieser Basispros-
pekt wurde von der FMA gebilligt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemaR dem Securities Act noch von irgendeiner Behdrde
eines U.S. Bundesstaates oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Ka-
nada, Japan oder dem Vereinigten Kdénigreich registriert werden und dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch
fur oder auf Rechnung von U.S. Personen oder anderen Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Ver-
einigten Staaten ansassig sind angeboten oder verkauft werden.

ZUKUNFTGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Basisprospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Programmes", "Risikofaktoren" und an weite-
ren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen. Solche zu-
kunftsgerichteten Aussagen schlieRen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber
die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Ge-
schaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie
den Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Aus-

driicken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen", "abzielen", "kénnen",
"werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten
oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zukunftigen Er-
eignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen
enthalten bestimmte Ziele. Sie kdnnen auch Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlieRen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung oder Zielerreichung. Pote n-

tielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

lhrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten,
da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kénnen. Manche
dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emittentin wesentlich sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" ge-
nauer beschrieben. Sollte ein oder mehrere der in diesem Basisprospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage wesent-
lich von den in diesem Basisprospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur
Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informa-
tionen nach dem Ende des Angebots. Der Basisprospekt wurde auf Grundlage der zum Erstellungsdatum geltenden
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger,
andern.

DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Basisprospekt enthalt keine durch Verweis aufgenommenen Dokumente.
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ANGEBOTSPROGRAMM

Die Emittentin begibt unter diesem Angebotsprogramm nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen,
die in die nachstehend beschriebenen Kategorien eingeteilt werden.

1. NICHT-NACHRANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kiinftigen nicht besicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu be-
ricksichtigende Verbindlichkeiten.

2. NACHRANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegenuber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.

Der jeweilige Rang der Schuldverschreibungen der Emittentin wird im Konditionenblatt festgelegt. Nachrangige
Schulverschreibungen koénnen in Form von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) emittiert werden.

a) Erganzungskapital-Schuldverschreibungen

Die Forderungen aus Erganzungskapital-Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Ergdnzungskapital im
Sinne des § 23 Abs 7 BWG in der zum Zeitpunkt der Begebung des Erganzungskapitals geltenden Fassung
dar.

Es gelten daher fiir diese Schuldverschreibungen die in § 23 Abs 7 BWG normierten und im Folgenden darge-
stellten Bedingungen und Einschréankungen. Ergdnzungskapital sind gemaf § 23 Abs 7 BWG jene eingezahlten
Eigenmittel,

a) die vereinbarungsgemal dem Kreditinstitut fir aktuell mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wer-
den und die seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden kdnnen; seitens des
Kreditinstitutes ist eine vorzeitige Kiindigung nur nach MafRgabe des § 23 Abs 7 Z 5 BWG zulassig,

b) fiir die Zinsen ausbezahlt werden dirfen, soweit sie in den ausschuttungsfahigen Gewinnen gedeckt sind,

c) die vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste zu-
rickgezahlt werden dirfen

d) die nachrangig gemaR § 45 Abs 4 BWG sind. Somit dirfen Forderungen aus diesen Schuldverschreibun-
gen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden,

e) deren Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; das Kreditinstitut kann mit Wirksamkeit vor Ablauf
der Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kiindigungsfrist kiindigen, wenn dies vertraglich zulassig ist und das
Kreditinstitut zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitéat beschafft hat; die
Ersatzbeschaffung ist zu dokumentieren.



b) Nachrangkapital-Schuldverschreibungen

Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Nachrangkapi-
tal im Sinne des § 23 Abs 8 BWG dar.

Nachrangkapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

a)

f)

die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen (§ 45 Abs 4 BWG),

deren Gesamtlaufzeit mindestens fiinf Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kiindigung sei-
tens der Emittentin oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kiindigungsfrist zumindest finf Jahren; die
Emittentin kann hingegen ohne Kiindigungsfrist nach einer Laufzeit von finf Jahren kindigen, wenn die
Emittentin zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist
von flinf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der
Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fihrt, vorzeitig gekindigt werden und die Emit-
tentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; im Falle der
Kindigung von nachrangigem Kapital hat die Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren,

deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden als der Aufl6-
sung der Emittentin oder gemaR lit. b vor dem vereinbarten Ruckzahlungstermin riickzahlbar ist oder wo-
nach Anderungen des Schuldverhéltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich sind,

deren Urkunden lber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie
deren Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemaR lit. a ausdricklich festhalten (§ 864a ABGB),

bei denen die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Emittentin ausge-
schlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch die Emittentin oder
durch Dritte gestellt werden und

deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede Verwechslungsgefahr mit an-
deren Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.



NACHTRAGE ZUM BASISPROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR den Bestimmungen der Prospektrichtlinie und der diese umsetzenden 6sterreichischen
Vorschriften dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen oder einen diesen Basispros-
pekt ersetzenden Basisprospekt zu veréffentlichen, der fir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwen-
dung finden soll, und der FMA die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags oder des ersetzen-
den Basisprospekts zukommen zu lassen, falls wahrend der Laufzeit des Basisprospekts ein wichtiger neuer Um-
stand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben,
die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten, zwischen der Billigung des Basisprospekts
und dem endguiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friher eintritt, der Aufnahme des Handels
an einem geregelten Markt, auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschéaft der Emittentin wurden
den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin fur die Geschéaftsjahre 2011 und 2010, die als Anhange ./A und ./B
in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, entnommen. Angaben zum Volksbanken-Sektor wurden dem Kredit-
institutsverzeichnis der Osterreichischen Nationalbank (veroffentlicht am 1. Juni 2012 unter
www.oenb.at/idakilz/kiverzeichnis?action=toDownloadPage (das "OeNB Kreditinstitutsverzeichnis") entnommen.

Die Emittentin bestatigt, Angaben von Seiten Dritter ibernommen und korrekt wiedergegeben zu haben und - so-
weit der Emittentin bekannt ist und ihr aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konn-
te— keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen kénnen.



DIE ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMES

Warnhinweise: Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu lesen und jede Entscheidung, in
Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen. Anleger
sollten daher den gesamten Basisprospekt sorgfaltig lesen und jede Entscheidung, in Schuldverschreibungen ge-
maR diesem Basisprospekt zu investieren, sollte auf einer Prifung des gesamten Basisprospekts basieren, ein-
schlieBlich der als Anhéange ./A und ./B in diesen Basisprospekt aufgenommenen Dokumente, der unter "Risikofakto-
ren" genannten Risiken und der Bedingungen der Schuldverschreibungen. Die Emittentin haftet fir die Zusammen-
fassung dieses Basisprospekts jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wi-
dersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass
vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Ver-
tragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (der "EWR") die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage. Die Entscheidung eines jeden
potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen, soll sich an den Lebens- und Einkommensverhéltnis-
sen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen
sich darliber im Klaren sein, ob die Schuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Schuld-
verschreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbun-
dene Risiko nicht abschéatzen kénnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann Uber die Veranla-
gung entscheiden.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt, muss die Eignung dieser Kapital-
anlage unter Beriicksichtigung seiner eigenen Umstande bestimmen. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Gber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine qualifizierte Bewertung der jeweiligen Schuld-
verschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie der in diesem
Basisprospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag enthaltenen oder durch Verweis einbezogenen Angaben vorzu-
nehmen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung vertraut sein, um eine Anlage in die
jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer derartigen Anlage auf das Gesamtanlageportfolio
mit Ricksicht auf seine persdnliche Vermdogenslage prifen zu kénnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfigung haben, um samtliche Risiken einer Anlage in die jewei-
ligen Schuldverschreibungen tragen zu kdnnen, auch in Féllen, in denen Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wahrungen zahlbar sind oder die Wahrung fur die Zahlung von Kapital- oder Zinsbetragen eine andere als die Wah-
rung des potenziellen Anlegers ist;

(iv) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Reaktionen etwaiger maf3-
geblicher Basiswerte und Finanzmarkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mogliche Szenarien fur wirtschaftliche Entwicklun-
gen, Zinsen und sonstige Faktoren zu priifen, die seine Anlage und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken zu tragen,
beeintrachtigen kdnnen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Generell erwerben erfahrene institutionelle Anle-
ger komplexe Finanzinstrumente nicht als Einzelinvestition. Mit einer verstandenen, bemessenen und angemesse-
nen Addition von Risiken zu ihrem gesamten Portfolio, erwerben sie komplexe Finanzinstrumente um Risiken zu mi-
nimieren oder Ertrage zu steigern. Sofern potentielle Anleger nicht die Fachkenntnis besitzen, einzuschéatzen wie
sich die Schuldverschreibungen unter sich verdndernden Rahmenbedingungen verandern, und die darauf resultie-
renden Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, den dieses Investment auf
das gesamte Investmentportfolio des potentiellen Kunden haben kann, sollten potentielle Kunden nicht in komplexe
Finanzinstrumente investieren. Potentielle Anleger sollten in jedem Fall nur einen geringen Teil ihrer verfugbaren Mit-
tel in Schuldverschreibungen investieren, die komplexe Finanzinstrumente darstellen.



1.1 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Form der
Schuldverschreibungen

Einmal-/
Daueremission

Sammelurkunde /
Verwahrung

Rang der
Schuldverschreibungen

Nachrangige
Schuldverschreibungen

Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie von
Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschrift
zweier zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissionen
begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldverschreibungen
dar, die wahrend einer bestimmten Zeichnungsfrist gezeichnet und
begeben werden kénnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen
der Emittentin wann die Schuldverschreibungen wahrend der gesam-
ten (oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfliigung ste-
hen und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emit-
tentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Emittentin, der OeKB als
Wertpapiersammelbank, oder von einem bevolimachtigten Dritten
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfiillt sind. Den Anlegern stehen Miteigen-
tumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu. Diese kénnen ge-
maf anwendbarem Recht, und im Falle der Verwahrung bei der
OeKB zusatzlich gemal ihrer Regelungen und Bestimmungen, uber-
tragen werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen als nachrangige oder nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen emittiert werden.

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nach-
rangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch gegeniber
allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nach-
rangig sind.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nach-
rangigen Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbe-
standteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es
besteht daher das Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen
der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emittentin ange-
rechnet werden kénnen.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kunftigen nicht
besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu bericksich-
tigende Verbindlichkeiten, wie etwa § 46 Insolvenzordnung zu Masse-
forderungen (z.B. Kosten des Insolvenzverfahren).
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Emissionspreis

Wahrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Schuldverschreibungen mit
einer basiswertabhéngigen
Verzinsung

Zinsperioden und
Zinsséatze

Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit
einem Aufschlag oder Abschlag vom Nennbetrag ausgegeben wer-
den.

Der Emissionspreis von Schuldverschreibungen, die als Daueremis-
sion begeben werden, wird fir den Beginn ihrer Zeichnungsfrist in
den Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben und danach
fortlaufend von der Emittentin nach MaRgabe der zum jeweiligen
Ausgabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Die Schuldverschreibungen koénnen in jeder Wahrung ausgegeben
werden, die in den jeweiligen Bedingungen festgelegt wurde (wie z.B.
EUR, USD, GBP, CHF, CZK, HUF, JPY, RON).

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen weisen weder eine Min-
dest- noch eine Maximallaufzeit auf. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen weisen eine Mindestlaufzeit von acht Jahren
auf. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen weisen eine Mindest-
laufzeit von finf Jahren auf.

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der in den jeweili-
gen Bedingungen der Schuldverschreibungen festgelegten Stiicke-
lungen ausgegeben.

Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder den Tagen, die in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben sind,
zahlbar.

Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung werden ge-
mafl den Bestimmungen der jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen in Abhangigkeit von einem Basiswert verzinst.

Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder
mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag ausgegeben werden und
werden nicht laufend verzinst.

Fir jede Emission von Schuldverschreibungen mit einer basiswertab-
hangigen Verzinsung wird in den jeweiligen Bedingungen der Schuld-
verschreibungen der Basiswert fiir die Berechnung der zu zahlenden
Zinsbetrage festgelegt. Als Basiswert kdnnen Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen,
Waren, oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder ein anderer in
den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswert dienen.

Die Lange der Zinsperioden fir die Schuldverschreibungen und der
jeweils anwendbare Zinssatz oder seine Berechnungsmethode kon-
nen sich von Zeit zu Zeit &ndern oder fur eine Serie unverandert blei-
ben. Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsober-, eine Zinsunter-
grenze oder beides haben. Alle diese Informationen sind in den jewei-
ligen Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder zu jedem an-
deren Riuckzahlungsbetrag (auch dargestellt als Formel) bzw. in Form
von Ruckzahlungen in anderer Form (umgewandelt in Aktien oder
anderes), wie in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschrei-
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Schuldverschreibungen
mit einem
basiswertabhangigen
Ruckzahlungsbetrag

Besteuerung

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

bungen festgelegt wird, rickgezahlt werden. Die Schuldverschreibun-
gen kdnnen mit einem oder ohne einen festen Endfélligkeitstag aus-
gestattet werden.

Eine vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin ist nur moglich,
wenn dies in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen
vorgesehen ist. Eine vorzeitige Kindigung durch den Anleger ist nur
mdglich, wenn dies in den jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen vorgesehen ist.

Der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts der Anleger vor
Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fiur die Absicherung
des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die Emit-
tentin ware ohne Ausschluss des Kiindigungsrechts der Anleger nicht
in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form lberhaupt zu
begeben oder die Emittentin miisste die erhdhten Absicherungskos-
ten in den Rickzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der Schuldver-
schreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf
die Schuldverschreibungen reduzieren. Anleger sollten daher genau
abwéagen, ob sie der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts
der Anleger benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der
Fall, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen mit einem basiswertab-
hangigen Ruickzahlungsbetrag legen die Berechnungsbasis des
Ruckzahlungsbetrages fest. Als Basiswert kdnnen Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen,
Waren, oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder ein anderer in
den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswert dienen.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und
Zinsbetrage werden unter Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abga-
ben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Osterreich oder
einer Steuerbehérde der Republik Osterreich im Wege des Einbehalts
oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und
deren Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht unter
Ausschluss seiner Verweisungsnormen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen An-
gaben zu den im Anhang | bis VIII beschriebenen Schuldverschrei-
bungen auf die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich
geltende Rechtslage beziehen.

Klagen eines Anlegers gegen die Emittentin im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen sind bei dem sachlich zustandigen Ge-
richt Graz einzubringen. Sind die Anleger Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes, konnen diese ihre Anspriiche auch bei
allen anderen gesetzlich zustandigen Gerichten geltend machen.
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1.2 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art von Schuldver-
schreibungen verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in den Ri-
sikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen
gegeniiber den Anlegern aus den Schuldverschreibungen zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf
den Marktpreis und Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen auswirken und als Ergebnis kénnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment verlieren. Potentielle Anleger sollten daher fiinf Hauptkategorien von Risiken abwéagen, namlich
(i) Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit, (ii) Allgemeine Risiken in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, (iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von
Schuldverschreibungen verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere Ausstattungsmerkmale bein-
halten, (iv) Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf
potentielle Interessenskonflikte.

Insbesondere eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds ab-
bilden, stellt eine sehr riskante Vermdgensanlage dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei
verfugbaren Vermdgens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermégen oder
per Kredit aufgenommene Mittel. Derartige Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die fundierte
Kenntnis von solchen Anlageformen haben und deren Risiken abschéatzen kénnen.

Jeder potentielle Anleger sollte, bevor er sich dafir entscheidet, in aus dem Basisprospekt emittierte Schuld-
verschreibungen zu investieren, eine eigene grindliche Analyse durchfihren (insbesondere eine eigene Fi-
nanz-, Rechts- und Steueranalyse).

Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéftstéatigkeit

o Es besteht das Risiko, dass das Ergebnis der gegenwaértigen Restrukturierung der OVAG nachteilige Aus-
wirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

e Es besteht das Risiko, dass die fiir die Umsetzung der Restrukturierungsmafnahmen der OVAG notwendi-
gen Genehmigungen nicht oder nur mit Gber das Ubliche Ausmal hinausgehenden Einschrankungen (Aufla-
gen) erteilt werden.

e Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emittentin,
der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund geméaR § 30a BWG
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

e Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des Volksbanken-Sektors
auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des Volksbanken-Sektors negativ auswirken (Gruppenrisiko).

o Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage daraus kénnen sinken und die Emittentin kann
zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsrisiko).

e Die Emittentin ist einem Kreditrisiko ausgesetzt, welches dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Rickzahlungsbetrages ent-
spricht (Kreditrisiko).

e Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermégenswerte der Emittentin zur Folge haben und ihre Fi-
nanz- und/oder Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

o Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Prozes-
se, Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natir-
liche Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

e Die Emittentin ist dem Risiko von Wertverlusten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).
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e Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen.

e Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emittentin giinstigen Finanzierungsmdglichkeiten auf
dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

o Die Emittentin unterliegt Liquiditatsrisiken.

e Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer groRer Finanzinsti-
tute direkt betroffen wird.

e Am Odsterreichischen Markt ist der Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich ver-
scharfen.

e Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

¢ Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich kénnen wesentliche
Auswirkungen auf das operative Ergebnis der Emittentin haben.

e Die Stabilitatsabgabe und die Sonderstabilitatsabgabe fiir dsterreichische Kreditinstitute kénnten die Fi-
nanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

e Da die Emittentin Teile ihres Vermdgens der OVAG zur Verfiigung stellt, ist sie in hohem MaRe von der
OVAG abhangig.

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

e Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken Ublicherweise taglich und daher andert sich in Folge
auch der Wert der Schuldverschreibungen taglich (Zinsrisiko).

e Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fir die Schuld-
verschreibungen Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

e Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

o Es besteht das Risiko, dass das Rating von Schuldverschreibungen nicht alle Risiken der Anlage wider-
spiegelt (Ratingrisiko).

e Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater MafRstab fiir sdmtliche mit einer
Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kdnnen ausgesetzt, herabgestuft und zu-
rickgezogen werden.

e Aufgrund von Inflation kann die tatséchliche Rendite einer Anlage verringert werden (Inflationsrisiko).

e Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt entwi-
ckeln wird, noch dafiir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt ist der Anleger
unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis zu ver-
kaufen (Liquiditatsrisiko).

e Inhaber von Schuldverschreibungen, die an einem ungeregelten Markt notieren, unterliegen dem Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.

e Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreisrisiko
ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).
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o Wenn Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zurlickgezahlt werden, sind die Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen Risiken ausgesetzt, einschliefllich dem Risiko, dass ihre Anlage eine niedrigere Rendite als er-
wartet aufweist (Risiko der vorzeitigen Rickzahlung).

e Anleger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Behdrden
Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

e Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Ertrage aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederanlagerisiko).

e Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kdnnen das Ertragspoten-
zial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

e Anleger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearingsysteme.
o Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

¢ Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden Geset-
zen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kdnnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

e Forderungen gegen die Emittentin auf Rlickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreilig Jahren (hin-
sichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

e Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erhéht dies das Ver-
lustrisiko.

e Einschrankung der Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschreibun-
gen verbunden sind. Schuldverschreibungen kdnnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten

e Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

e Variabel verzinste Schuldverschreibungen. Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragen
das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

e Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen kann der
Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft fur den An-
leger sein als der vormals fixe Zinssatz.

e Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldverschrei-
bungen ist volatiler als der Marktpreis konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibungen, die auf
demselben Referenzsatz basieren.

e Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse von Nullku-
pon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewdhnlicher Schuldver-
schreibungen.

e Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko einer
vorzeitigen Riickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.
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e Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen kdénnen sich Veran-
derungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwahrung nachteilig auf den Ertrag der Schuldver-
schreibungen auswirken.

e Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger, auf-
grund Unvermdégen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Investment verliert.

e Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko einer
vorzeitigen Ruckzahlung.

e Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschreibungen mit
vorzeitigem Kundigungsrecht der Emittentin trégt der Anleger neben dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung
aufgrund des Auslibungskursrisikos auch ein héheres Marktpreisrisiko.

e Schuldverschreibungen mit einem Hdéchstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag. Bei Schuldverschreibungen
mit einem Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag wird die Hohe der Zinsen und/oder des Riickzahlungsbe-
trages niemals Uber den Hochstzinssatz/Héchstrickzahlungsbetrag hinaus steigen.

e Schuldverschreibungen, die bestimmte fiir Anleger vorteilhafte Ausstattungsmarkmale wie beispielsweise
einen Mindestzinssatz aufweisen, kdnnen auch fir Anleger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispiels-
weise einen Hochstzinssatz oder einen héheren Emissionspreis aufweisen.

e Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind mit besonderem Risiko behaftet.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundenen Schuldver-
schreibungen

e Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt wird.

e Aktienschuldverschreibungen weisen ahnliche Risiken auf wie eine direkte Anlage in Aktien.

Risiken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen

e Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation erst er-
fullt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen von Glaubigern der Emittentin vollstandig bedient wurden.

e Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Erganzungskapital-Schuldverschreibungen
gegeniber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen. Zinszahlungen auf Erganzungskapital missen
in den ausschiittungsfahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sein.

e Die Riickzahlung von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen vor Liquidation erfolgt nur unter anteiligem
Abzug von Nettoverlusten.

e Nachrangkapital-Schuldverschreibungen. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
nachrangige Schuldverschreibungen gegentuber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenskonflikte
o Risiko méglicher Interessenskonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschaftsbeziehungen.

e Risiken potentieller Interessenskonflikte von Organmitgliedern der Emittentin.
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1.3 DIE ZUSAMMENFASSUNG DER BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Allgemein

Die Emittentin ist eine eingetragene Genossenschaft, die im Registergericht des Landesgerichts fir ZRS Graz
unter der Firma "VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen." zu FN 41389 t eingetragen ist. Das zustédndige Register-
gericht ist das Landesgericht fiir ZRS Graz. |hre Geschéaftsanschrift lautet Schmiedgasse 31, 8010 Graz, Oster-
reich. Der Vorstand der Emittentin besteht aus zwei Mitgliedern und der Aufsichtsrat aus neun Mitgliedern.

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter.

Geschaftsanteile zum 31.12.2011

Anzahl der Mitglieder 6.679
Gezeichnete Geschéftsanteile 4 15 EUR 289.175,00
Insgesamt EUR 4.337.625,00

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

Finanzinformationen

Die nachstehenden Finanzinformationen sind den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31.12.2011
und zum 31.12.2010 entnommen:

In EUR Tausend zum 31.12.2011 zum 31.12.2010
Bilanzsumme 1.516.613 1.456.477
Nettozinsertrag 28.933 24.963
Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit -8.739 5.670
Jahresiiberschuss nach Steuern 2.294 2.140

(Quelle: Geprifte Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010)

Geschaftsliibersicht

Die Emittentin ist eine regionale Universalbank und sieht ihren Auftrag darin, ihre Mitglieder und Kunden in ih-
rer wirtschaftlichen Entwicklung zu férdern sowie die Verwirklichung des Forderungsauftrags im Verbund der
gewerblichen Genossenschaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-
Verbundes der Volksbanken nach § 30a BWG und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehdren.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschaftsfeldern tatig:

o Retailbereich, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kreditberatung und —vergabe, sowie die Ab-
wicklung des Zahlungsverkehrs, Safe- und Depotgeschéfte.

e Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung von Unternehmerkrediten.

e Private Banking, Vermdgensverwaltung.
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2.1

RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die unten angefiihrten Risiken sowie alle anderen Informationen in diesem Basis-
prospekt, wie auch jene des Konditionenblattes sorgféltig abwagen, bevor sie sich dazu entscheiden, in
Schuldverschreibungen zu investieren. Jeder Risikofaktor kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfte, Tatigkeiten, Finanzlage oder Aussichten der Emittentin haben, was wiederum erheblich nachteilige
Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen haben kdnnte. Weiters kénnte sich jedes Risiko negativ auf den Marktpreis und Handelskurs der Schuld-
verschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken, und in Folge kénnten
die Anleger einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwégen: (i) Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre
Geschaftstatigkeit, (ii) Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen, (iii) Risiken, die mit be-
stimmten Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbunden sind, (iv) Ri-
siken in Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf potentielle In-
teressenskonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die unten beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken
sind, die die Emittentin und die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin hat nur jene Risiken beschrie-
ben, die fur sie erkennbar sind und von ihr als wesentlich erachtet wurden. Zusatzliche, fur die Emittentin der-
zeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich eingestufte Risiken kénnen durchaus bestehen und
jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anle-
ger bewusst sein, dass die Ereignisse, wie sie in diesem Abschnitt beschrieben sind, gleichzeitig auftreten
kénnen, was die nachteiligen Auswirkungen verstarken kénnte. Sollten sich einer oder mehrere der unten ste-
henden Risikofaktoren verwirklichen, kdnnte sich dies auf erhebliche Art und Weise nachteilig auf den Gewinn,
das Geschéaft und die finanzielle Position der Emittentin und auf das Gewinnpotential der Schuldverschreibun-
gen auswirken.

Bevor die Entscheidung, in unter dem Basisprospekt emittierte Schuldverschreibungen zu investieren gefallt
wird, sollte ein potentieller Anleger eine griindliche eigene Analyse durchflihren, insbesondere eine eigene Fi-
nanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in Schuldverschreibun-
gen aus dem Basisprospekt fir den potentiellen Anleger sowohl von seiner entsprechenden Finanz- und All-
gemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen abhangt.
Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéfts- und Investmentfragen, die es nicht erlauben, solch
eine Entscheidung zu fallen, sollte der Anleger fachmannischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor
eine Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Schuldverschreibungen gefasst wird.

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE GESCHAFTSTATIGKEIT

Es besteht das Risiko, dass das Ergebnis der gegenwartigen Restrukturierung der OVAG nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

Die Emittentin ist indirekt an der OVAG beteiligt und ein Mitglied des Volksbanken-Verbundes. Die Emittentin
muss sich in Form von Zuschiissen an der Restrukturierung der OVAG beteiligen. Diese Zuschussverpflichtung
kann sich signifikant negativ auf die Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken
(siehe auch "Beteiligungsrisiko" und Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").

Es besteht das Risiko, dass die fiir die Umsetzung der RestrukturierungsmaRnahmen der OVAG not-
wendigen Genehmigungen nicht oder nur mit Gber das Ubliche AusmalR hinausgehenden Einschran-
kungen (Auflagen) erteilt werden.

Die geplanten und in diesem Basisprospekt geschilderten RestrukturierungsmalRnahmen bei der OVAG sind abhéan-
gig von der Zustimmung insbesondere der FMA, der Bundeswettbewerbsbehdrde sowie der Europdischen Kommis-
sion. Sollte eine dieser Zustimmungen nicht oder nur mit Gber das Ubliche Ausmal hinausgehenden Einschran-
kungen (Auflagen) (libliche Auflagen der EU Kommission im Beihilfeverfahren sind z.B. die Untersagung von
Akquisitionen oder Dividendenbeschrankungen) erteilt werden, wiirde dies die Restrukturierung gefahrden und
vermutlich scheitern lassen. Dies hatte nicht absehbare und bestandsgefahrdende Auswirkungen auf die Emit-
tentin und den gesamten Volksbanken-Verbund (siehe auch Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").
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Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emitten-
tin, der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund gemanR
§ 30a BWG nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

Der Zusammenschluss zu einem Kreditinstitute-Verbund basiert unter anderem auf Haftungsiibernahmen (z.B.
in Liquiditatsnotfallen oder bei Eintritt der Uberschuldung einzelner zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zent-
ralorganisation) durch die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut) und der OVAG (als Zentralorganisation).
Die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut) nimmt am Liquiditats- und Haftungsverbund teil und hat die auf
Basis des Verbundvertrages erteilten Weisungen der Zentralorganisation zu beachten. Die Emittentin ist neben
der Zentralorganisation, insbesondere verpflichtet, Beitrdge an die Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (als Haftungsgesellschaft) zu leisten, damit diese z.B. in
Liquiditatsnotfallen einzelner zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zentralorganisation geeignete Maflnahmen
ergreifen kann. Die Verpflichtungen aus dem Haftungsverbund kénnen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken (siehe auch Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen").

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des Volksbanken-
Sektors auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des Volksbanken-Sektors negativ auswirken (Grup-
penrisiko).

Aufgrund des innerhalb des Volksbanken-Sektors bestehenden Solidaritatsprinzips besteht das Risiko, dass
sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Kreditinstituts des Volksbanken-Sektors auf einzelne oder alle Kredit-
institute des Volksbanken-Sektors — also auch auf die Emittentin — negativ auswirken. Dieses Risiko wird durch
den zu schaffenden Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG und den dadurch begriindeten Haftungsver-
bund tendenziell erhéht. Auch das einheitliche Auftreten des Volksbanken-Sektors auf dem Markt und die
Wahrnehmung des einzelnen Mitglieds des OGV als Teil des Volksbanken-Sektors kénnen dazu fiihren, dass
negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, bei einem Kreditinstitut des Volksbanken-Sektors alle ande-
ren Kreditinstitut des Volksbanken-Sektors wirtschaftlich negativ beeinflussen.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrdge daraus kdnnen sinken und die Emittentin
kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt direkte und indirekte Beteiligungen an Gesellschaften, insbesondere an der OVAG. Es be-
steht daher das Risiko, dass aufgrund von wirtschaftlichen Schwierigkeiten Wertberichtigungen und/oder Ab-
schreibungen von Beteiligungen vorgenommen werden missen und Ertrage aus den Beteiligungen sinken oder
ausbleiben. Die Emittentin kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in ihre Beteiligungen zuzu-
schieflen. In der jingeren Vergangenheit musste die Emittentin bereits signifikante Abschreibungen auf mittel-
bare Beteiligungen an der OVAG vornehmen und es ist nicht auszuschlieRen, dass weitere folgen. Weiters un-
terliegen die Beteiligung der Emittentin an der OVAG und das gezeichnete Partizipationskapital einem 70 %
Kapitalschnitt und die Emittentin muss sich an der Restrukturierung der OVAG beteiligen (Siehe dazu Abschnitt
"Aktuelle Entwicklungen"). Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussverpflichtungen
kénnen sich signifikant negativ auf die Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Die Emittentin ist einem Kreditrisiko ausgesetzt, welches dem Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Riickzahlungsbetrages
entspricht (Kreditrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld,
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden, sind unter Umstanden aufgrund von Insolvenz, Liquidi-
tatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausfallen oder sonsti-
gen Grinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist typischerweise das fir Banken wichtigste Risiko, da es sowohl bei Standardbankprodukten,
wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschaften, als auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa
Derivaten (z.B. Futures, Swaps und Optionen) sowie Wertpapierpensionsgeschaften und Wertpapierleihe auf-
tritt und daher von einer Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlielich aller Geschéaftsarten, welche
die Emittentin betreibt. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Ertrags- und/oder Finanzlage der
Emittentin beeintrachtigen und folglich ihre Fahigkeit Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.
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Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das Kreditrisiko von hoheitli-
chen Gegenparteien (Gebietskérperschaften) als auch um das Risiko, dass eine auslandische Gegenpartei
trotz Zahlungsféahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zinszahlungen oder Rickzahlungen zu leisten, da bei-
spielsweise die zustédndige Zentralbank nicht Uber ausreichende auslandische Zahlungsreserven verfugt (6ko-
nomisches Risiko) oder aufgrund einer Intervention der entsprechenden Regierung (politisches Risiko).

Potentielle Schuldverschreibungsinhaber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer Ge-
schaftsbereiche dem Kreditrisiko ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden des Kreditrisikos ihre Fahigkeit
zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verringern kénnte und auch den Kurs der Schuld-
verschreibungen negativ beeinflussen kénnte.

Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermdgenswerte der Emittentin zur Folge haben und ihre
Finanz- und/oder Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

Schwankungen auf den Aktien- und Anleiheméarkten kénnen den Marktpreis und die Liquiditadt der Emittentin
beeinflussen. Derartige Entwicklungen kénnen sich auf die Geschéaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin und folglich ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Wenn das Marktrisiko schlagend wird, kénnte die Emittentin dazu gezwungen sein, ihre Vermégenswerte im
hohen Mal} abzuschreiben. Dies kénnte einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit, Fi-
nanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den Kurs der Schuldverschreibungen wesentlich negativ
beeinflussen.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Pro-
zesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufallig oder
durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund mdglicher Unzulénglichkeiten oder des Versagens interner Kontrollen, Prozesse,
Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natirliche
Gegebenheiten verursacht werden, verschiedenen Risiken ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen
kénnen. Solche operative Risiken beinhalten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge von einzelnen Er-
eignissen, die sich unter anderem aus fehlerhaften Informationssystemen, unzureichenden Organisationsstruk-
turen oder ineffektiven Kontrollmechanismen ergeben. Derartige Risiken beinhalten auRerdem das Risiko h6-
herer Kosten oder des Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer
Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse erleidet, fallen in diese
Risikokategorie.

Das operationelle Risiko wohnt allen Tatigkeiten der Emittentin inne und kann nicht ausgeschaltet werden. Po-
tentielle Anleger sollten sich insbesondere dessen bewusst sein, dass die Emittentin, wie jede andere Bank,
zunehmend von hochentwickelten IT-Systemen abhangig ist. IT-Systeme sind anfallig flir verschiedene Prob-
leme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen und Soft- bzw. Hardware-
problemen.

Weiters ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin stark von ihrem Management und von Schllsselper-
sonen abhangig. Es besteht das Risiko, dass derzeitige Mitglieder des Managements und Schliisselpersonal in
Zukunft der Emittentin nicht mehr zur Verfiigung stehen. Weiters kénnte es der Emittentin schwer fallen, neues
Schlisselpersonal anzuwerben.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten fiihren und folglich die

Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den
Kurs der Schuldverschreibungen wesentlich negativ beeinflussen.
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Die Emittentin ist dem Risiko von Wertverlusten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisi-
ko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann es zu Wertver-
lusten der Immobilienportfolios der Emittentin kommen. Dies betrifft insbesondere das im Rahmen des Asset-
Managements eingegangene Immobilienrisiko. Ein Wertverlust des Immobilienportfolios kann wesentliche ne-
gative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzergebnisse der Emittentin haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ beeinflussen.

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau kurz- und lang-
fristiger Zinsen) kbénnen das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der Emittentin wesentlich nega-
tiv beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die Emittentin gunstigen Finanzierungsmaoglichkeiten
auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen.

Die Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin hangen neben den Primareinlagen zu einem Teil von der Bege-
bung von Retail-Schuldverschreibungen am nationalen Kapitalmarkt ab. Die Fahigkeit der Emittentin derartige
Finanzierungsmoglichkeiten auch in Zukunft zu glinstigen wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von
der wirtschaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin und darlber hinaus von marktbedingten Faktoren, wie
etwa des Zinsniveaus, der Verflgbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer Finanzinstitute ab, auf die die
Emittentin keinen Einfluss hat, wie etwa die aktuellen Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie, dass der
Emittentin in Zukunft ginstige Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfiigung stehen und,
wenn es der Emittentin nicht gelingt, giinstige Finanzierungsmdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zu finden,
kénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage
und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Die Emittentin unterliegt Liquiditatsrisiken.

Die Emittentin unterliegt Liquiditatsrisiken, die im Fall einer Inkongruenz von Zahlungseingangen und Zah-
lungsausgangen schlagend werden kénnen. Das Versaumnis, diese Risiken adaquat zu managen, kann die
Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grof3er Finan z-
institute direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten von grof3en Finanzinstituten, wie Kreditinstituten oder Versicherungen, kdnnen
Finanzmarkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen. Die wirtschaftliche Zuverlassigkeit vieler
Finanzinstitute steht durch Kredite, Handel, Clearing oder andere Verflechtungen in Wechselbeziehung. Als
Ergebnis kdnnen negative Beurteilungen uber grofRe Finanzinstitute oder wirtschaftliche Schwierigkeiten von
groRen Finanzinstituten zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem Markt und zu Verlusten oder zu wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten von anderen Finanzinstituten flihren. Die oben beschriebenen Risiken werden ge-
nerell als Systemrisiken bezeichnet und kénnen Finanzintermediare, wie Clearing Agenturen, Clearing Hauser,
Banken, Wertpapierfirmen und Bérsen (mit denen die Emittentin interagiert) nachteilig beeinflussen. Das Auf-
treten eines dieser oder eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Emittentin und ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Am Osterreichischen Markt ist der Konkurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich
verscharfen.

Am Osterreichischen Markt herrscht ein harter Konkurrenzkampf unter den Anbietern von Bank- und Finanz-
dienstleistungen, von dem angenommen wird, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen wird. Neben
den lokalen Konkurrenzunternehmen kénnen in Osterreich auch internationale Banken in den Markt eintreten
und damit die Gewinnmargen der Emittentin unter Druck bringen, was sich erheblich negativ auf die Geschafts-
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tatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte und folglich einen wesentlich nachteili-
gen Effekt auf die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben kdnnte.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzin-
stitute.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme von staatlichen
und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten geflhrt.
Insbesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusétzliche Mdglichkeiten
zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fir Finanzinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und implementieren
weitere MalRnahmen, inklusive verstarkter Kontrollmaf3nahmen im Bankensektor und zusatzlicher Kapitalanfor-
derungen (fur Details zu Basel Ill siehe den entsprechenden Risikofaktor). Wo die 6ffentliche Hand direkt in
Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es moéglich, dass sie auch auf Geschéaftsentscheidungen der betroffe-
nen Institute Einfluss nimmt.

Es ist unklar, wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf Finanzinstitute (einschlieRlich der Emittentin) aus-
wirkt.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich kénnen wesentliche
Auswirkungen auf das operative Ergebnis der Emittentin haben.

Anderungen bestehender Gesetze und/oder Verordnungen in Osterreich, insbesondere hinsichtlich Finanz-
dienstleistungen, Wertpapierprodukten oder sonstigen von der Emittentin durchgefiihrten Transaktionen kén-
nen wesentliche negative Auswirkungen auf die Emittentin haben. Neben Anderungen des wirtschaftlichen Um-
felds kdnnen zudem auch die Umsetzung neuer Verordnungen, wie etwa jener Uber ein neues Rahmenwerk zur
Eigenkapitalausstattung — bekannt unter der Bezeichnung Basel Il bzw. Basel lll — oder Anderungen der Bilan-
zierungsvorschriften bzw. deren Anwendung die Geschaftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen, da die
Umsetzung und Einhaltung derartiger Richtlinien Kosten verursachen kénnen, die derzeit nicht genau ab-
schatzbar sind. Es wird allgemein erwartet, dass es zu einer wesentlich starkeren staatlichen Regulierung und
Beaufsichtigung der Finanzindustrie kommen wird, was héhere Eigenmittelanforderungen, strengere Offenle-
gungsstandards und Beschrankungen hinsichtlich bestimmter Arten von Transaktionsstrukturen beinhalten
wird.

Die Umsetzung des endgliltigen Basel Ill-Rahmenwerks kdnnte die Liquiditatserfordernisse erhéhen (und da-
durch Liquiditat verteuern), weitere Kapitalzufuhren an die Emittentin erforderlich machen oder sie dazu zwin-
gen, Transaktionen durchzufiihren, die andernfalls nicht Teil ihrer gegenwartigen Strategie waren. Sie konnten
die Emittentin auch daran hindern, bestehende Geschaftssegmente weiterzufiihren, Art oder Umfang der
Transaktionen, die die Emittentin durchfihren kann, einschrénken oder Zinsen und Geblhren, die die sie fir
Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zuséatz-
lich kénnten fir die Emittentin wesentlich hohere Compliance-Kosten und erhebliche Beschréankungen bei der
Wahrnehmung von Geschaftschancen entstehen.

Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und Verwaltungspraktiken in den Markten, in denen die Emittentin
tatig ist, kdbnnen die Finanzlage und die Betriebsertrage negativ beeinflussen und folglich die Fahigkeit der
Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen einschranken.

Die Stabilitdtsabgabe und die Sonderstabilitdtsabgabe fur dsterreichische Kreditinstitute kénnten die
Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde ab 01.01.2011 eine Stabilitatsabgabe von Kreditinstituten eingefihrt.
Die Stabilitatsabgabe ist von der durchschnittlichen Bilanzsumme eines Kreditinstituts laut Einzelabschluss (im
Wesentlichen vermindert um das Eigenkapital und die gesicherten Einlagen) zu berechnen. Dazu kommt noch
eine Sonderstabilitditsabgabe vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch zugeordneter Derivate. Die
in Zusammenhang mit dieser Stabilititsabgabe von der Emittentin zu leistenden Abgaben kdnnten die Finanz-
lage der Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

22



2.2

Da die Emittentin Teile ihres Vermdgens der OVAG zur Verfiigung stellt, ist sie in hohem MaRke von der
OVAG abhangig.

Die Emittentin tberlasst der OVAG gegen Provision einen Teil ihrer Forderungen zur Einstellung in den De-
ckungsstock fir fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese Forderungen werden von der Emittentin treuhan-
dig fiir die OVAG gehalten und besichern die Anspriiche der Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibun-
gen gegen die OVAG. Sollte die OVAG ihren Verpflichtungen aus den durch diesen Deckungsstock besicherten
Schuldverschreibungen in Zukunft nicht nachkommen kénnen, und die Inhaber dieser Schuldverschreibungen
aus dem Deckungsstockvermdgen befriedigt werden, hatte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle der deckungsstockfahigen Hypothekarforderungen
lediglich unbesicherte Forderungen gegen die OVAG hitte.

Die Emittentin tragt folglich teilweise das Insolvenzrisiko der OVAG. Im Insolvenzfall der OVAG wiirde es vor-
aussichtlich auch zu Ausfallen und Verlusten bei der Emittentin kommen, die so grof3 sein kénnten, dass sie al-
lenfalls auch die Insolvenz der Emittentin nach sich ziehen kénnten.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken ublicherweise taglich und daher andert sich in Fol-
ge auch der Wert der Schuldverschreibungen taglich (Zinsrisiko).

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken von zinstragenden Wertpapieren. Die Zinssatze auf den Geld-
und Kapitalméarkten dndern sich lblicherweise taglich und bewirken eine tagliche Anderung des Wertes der
Schuldverschreibungen. Das Zinsrisiko ist eine Konsequenz der unsicheren Einschatzbarkeit zukiinftiger Ver-
anderungen des Marktzinsniveaus. Insbesondere Anleger von fix verzinsten Schuldverschreibungen sind einem
Zinsrisiko ausgesetzt, das eine Minderung des Wertes zur Folge haben kann, wenn das Marktzinsniveau an-
steigt. Im Allgemeinen gilt, dass sich die Wirkung dieses Risikos erh6ht, wenn das Marktzinsniveau ansteigt.

Das Marktzinsniveau wird nachhaltig von der 6ffentlichen Budgetpolitik beeinflusst, sowie auch von den Strate-
gien der Zentralbank, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, den Inflationsraten und ausléndischen
Zinsniveaus sowie Wechselkurserwartungen. Dennoch kann die Bedeutung der individuellen Faktoren nicht di-
rekt quantifiziert werden; diese kénnen sich auch im Laufe der Zeit verandern.

Das Zinsrisiko kann zu Kursschwankungen wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung fiihren, welche
zum Tragen kommen, wenn die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeit-
raum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz ist, desto groRer sind die
Preisschwankungen.

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Géanze nicht in der Lage ist, fur die
Schuldverschreibungen Zins- und/oder Ruckzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur Ganze unmdglich ist, jene Zins-
zahlungen und/oder Kapitalrickzahlungen zu leisten, zu denen die Emittentin aufgrund der Schuldverschrei-
bungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist das Ausfallsrisiko. Wird das
Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu fuhren, dass die Emittentin Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlun-
gen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit Spread -Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschrei-
bung zur Abgeltung des tGibernommenen Kreditrisikos bezahlen muss.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die Wahr-
scheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Erlésquote), die verbleibende Laufzeit der Schuld-
verschreibung sowie Verpflichtungen aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsicht-
lich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Auch das Verbund Rating kann den Credit Spread der Emit-
tentin beeinflussen. Die Liquiditdtslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen und die Wahrung, auf die die maRgebliche Verbindlichkeit lautet, kdnnen ebenfalls einen negativen Ein-
fluss haben.
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Fur Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was zu einer Minderung des
Marktpreises und/oder der Liquiditdt der Schuldverschreibungen fiuihren kann. Ein erhdhter Credit Spread der
Emittentin kann zu hdheren Refinanzierungskosten und folglich niedrigeren Gewinnen fiihren, was die Fahig-
keit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads zu Kursschwankungen wah-
rend der Laufzeit einer Schuldverschreibung kommen kann. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn die
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz ist, desto grofRer sind die Kursschwankungen.

Es besteht das Risiko, dass das Rating von Schuldverschreibungen nicht alle Risiken der Anlage wi-
derspiegelt (Ratingrisiko).

Ein Rating spiegelt nicht alle Risiken einer Anlage in solche Schuldverschreibungen adéaquat wider, da Ratings
aufgrund von standardisierten Prozessen vergeben werden und nur solche Parameter beriicksichtigen, die in
diesen standardisierten Prozessen vorgesehen sind. Es kann auch andere Parameter geben, die einen Einfluss
auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls unter den Schuldver-
schreibungen haben, die im Zuge des Ratingvergabeprozesses nicht beriicksichtigt werden. Weiters kann sich
die das Rating vergebende Ratingagentur aus einer Vielzahl von Griinden irren, wodurch es auch zu einem fal-
schen Rating kommen koénnte.

Folglich sollten potentielle Anleger — insoweit sie bei ihrer Anlageentscheidung ein Rating beachten — ein sol-
ches Rating nur als Anhaltspunkt der entsprechenden Ratingagentur sehen und dirfen ihre Analyse der Kre-
ditwurdigkeit der Emittentin und der Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls nicht alleine darauf stitzen.

Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater MaRRstab fir sdmtliche mit
einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kénnen ausgesetzt, herabge-
stuft und zuriickgezogen werden.

Ein Rating von Schuldverschreibungen bringt nicht sémtliche Risiken einer Anlage in solche Schuldverschrei-
bungen zum Ausdruck. Zudem kénnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen werden. Eine
solche Aussetzung, Herabstufung oder Zuriickziehung kann den Marktwert und den Kurs der Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine Empfehlung fir den Kauf, den Verkauf oder das Halten
von Wertpapieren dar und kann von der Ratingagentur jederzeit revidiert oder zuriickgezogen werden.

Aufgrund von Inflation kann die tatsachliche Rendite einer Anlage verringert werden (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Vermégenswerten wie den Schuldverschreibungen oder
den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung aufgrund von Inflation schrumpft. Durch Inflati-
on verringert sich die Rendite der Schuldverschreibungen. Ist die Inflationsrate gleich hoch oder hoher als die
auf die Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen, kann die Rendite der Schuldverschreibungen negativ
werden und die Inhaber der Schuldverschreibungen erleiden einen Teilverlust ihrer Anlage.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt
entwickeln wird, noch dafur, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt ist
der Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sind zum Teil Neuemissionen. Fir
diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt keinen liquiden Markt geben. Unter dem Basis-
prospekt kann die Emittentin bdérsenotierte sowie nicht-bdrsenotierte Schuldverschreibungen begeben. Die
Emittentin gibt keine Zusicherung lber die Liquiditat der Schuldverschreibungen, gleich ob diese bdrsenotiert
sind oder nicht.

Unabhangig von einer allfalligen Notierung der Schuldverschreibungen gibt es weder eine Sicherheit dafir,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser,
falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Der Umstand, dass eine Notierung der Schuldverschreibungen mdglich
ist, erhdht deren Liquiditat gegenlber nicht notierten Schuldverschreibungen nicht notwendigerweise. Notieren
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die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse, kénnen Kursinformationen fir solche Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem
illiquiden Markt ist es einem Anleger unter Umstéanden nicht méglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit zu
angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen, fir die ein entwi-
ckelter Sekundarmarkt besteht, zu verkaufen. Fir Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein
eingeschrankter Sekundarmarkt und sie weisen eine héhere Kursvolatilitat als konventionelle Schuldtitel a uf. II-
liquiditat kann schwerwiegende negative Auswirkungen auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben.
Die Méglichkeit, die Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische Umstande
eingeschrankt sein.

Inhaber von Schuldverschreibungen, die an einem ungeregelten Markt notieren, unterliegen dem Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem ungeregelten Markt, kann die Notierung der Schuldverschrei-
bungen - abhangig von den an der jeweiligen Bérse geltenden Regelungen - von der jeweiligen Borse oder ei-
ner zustandigen Regulierungsbehérde aus verschiedenen Griinden, insbesondere auch der Verletzung von
Kurslimits, bei VerstéRen gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme der Boérse
oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Marktes oder zur Wahrung der
Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Han-
del mit den Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Boérse, einer Regulierungsbehérde oder
auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss
auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen hat (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den
Schuldverschreibungen aufgrund einer Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die
damit verbundenen Risiken tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei Aussetzung, Unter-
brechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstéanden nicht verkaufen kénnen.
Schliel3lich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer
Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen derartige Maflnahmen unter Umstanden weder ausrei-
chend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anle-
ger zu wahren. Wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Veroffentlichung von kursrelevanten
Informationen, die sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldver-
schreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten, sollten sie schlagend werden,
eine wesentliche negative Auswirkung auf die Anleger.

Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem Marktpreis-
risiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren abhangig, wie et-
wa Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik der Zentralbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwick-
lungen, Inflationsraten oder einem Mangel an bzw. einer UberschieRenden Nachfrage nach der maRRgeblichen
Art von Schuldverschreibungen. Fir den Inhaber der Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko von ne-
gativen Marktpreisentwicklungen der Schuldverschreibungen, wobei das Risiko schlagend wird, wenn der Inha-
ber die Schuldverschreibungen vor der Rickzahlung dieser Schuldverschreibungen verkauft. Falls der von ei-
nem Anleger bei einem Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Erldés (samt etwaiger zwischenzeitlich auf
die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschittungen) niedriger ist als der Preis (einschliellich allfalliger
Spesen und Gebiihren), zu dem er die Schuldverschreibungen erworben hat, erleidet der Anleger einen Netto-
verlust. EntschlieRt sich der Inhaber, die Schuldverschreibungen bis zu ihrer Riickzahlung zu behalten, werden
die Schuldverschreibungen mit dem im maRgeblichen Konditionenblatt festgesetzten Betrag riickgezahlt. Der
historische Preis von Schuldverschreibungen stellt keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung von
Schuldverschreibungen dar.

Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen eine Option enthalten oder mit einer solchen kombiniert sein, deren
Kurs sich andern und damit den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen kann. Der Optionspreis
(die Optionspramie) wird hauptsachlich von der Differenz zwischen dem Preis des Basiswertes und dem Aus-
Ubungspreis, der Restlaufzeit der auszulibenden Option und der Volatilitat des Basiswertes beeinflusst. Weni-
ger Einfluss auf den Optionspreis haben Faktoren wie Zinsen, Marktbedingungen und der Dividendensatz des
Basiswertes. Anderungen im Preis und in der Volatilitdt des Basiswertes beeinflussen den Preis der Option we-
sentlich. Der Wert der Option verringert sich meist gegen den Verfalltag hin, danach ist die Option Uberhaupt

25



wertlos. Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen tragt daher das Risiko einer unglinstigen Entwicklung des
Preises der Option, die in diesen Schuldverschreibungen enthalten oder mit ihnen kombiniert ist.

Wenn Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt werden, sind die Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt, einschlie3lich dem Risiko, dass ihre Anlage eine niedrigere
Rendite als erwartet aufweist (Risiko der vorzeitigen Riickzahlung).

Das Konditionenblatt von Schuldverschreibungen kann ein Recht der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibung vorsehen. Wenn die Bedingungen einer Schuldverschreibung eine vorzeitige Riickzah-
lung nach Wahl der Emittentin vorsehen, kann die Emittentin nach Mitteilung an die Anleger (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) die Schuldverschreibung an einem (oder mehreren) vorherbestimmten Rickzahlungs-
tag(en) zu einem bestimmten Wahlriickzahlungsbetrag zuriickzahlen. Dieses Recht auf vorzeitige Rickzahlung
kommt haufig bei Schuldverschreibungen vor, die in Hochzinsphasen begeben werden. Sinkt das Marktzinsni-
veau, besteht fur Anleger das Risiko, dass die Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige Rickzahlung
Gebrauch macht. In Folge kdnnen die ausgeschutteten Zinsen geringer sein als erwartet und es kann der tat-
sachliche Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geringer sein als der vom Anleger investierte Kapi-
talbetrag. Aufgrund einer vorzeitigen Riickzahlung kann der Anleger einen Teil seines investierten Kapitals ver-
lieren, sodass er in diesem Fall nicht den Gesamtbetrag seines investierten Kapitals erhalt. Dariiber hinaus
kénnen Anleger, die die bei einer vorzeitiger Riickzahlung erhaltenen Riickzahlungsbetrage wieder veranlagen
wollen, diese mdglichweise nur mit niedrigerem Ertrag wiederveranlagen als bei jenen der vorzeitig zuriickg e-
zahlten Schuldverschreibungen.

Anleger kbnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass Behor-
den Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursri-
siko).

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten, sind nachteiligen Anderungen von
Wechselkursen ausgesetzt, welche die Rendite der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Eine
Anderung des Wertes einer ausléandischen Wahrung gegeniiber dem Euro beispielsweise, fiihrt zu einer ent-
sprechenden Anderung des Euro-Wertes einer Schuldverschreibung, die auf eine andere Wahrung als Euro
lautet. Wenn der zugrundeliegende Wechselkurs sinkt und der Wert des Euro entsprechend steigt, fallt der
Kurs einer Schuldverschreibung in Euro. Weiters kbnnen Regierungen und Behdrden (wie dies bereits stattge-
funden hat) Devisenbeschrankungen einfihren, die die maRgeblichen Wechselkurse wesentlich nachteilig be-
einflussen kénnen. Als Folge kdnnten Anleger geringere Zins- und/oder Rickzahlungen als erwartet erhalten.

Zinszahlungen und die Rickzahlung einer Schuldverschreibung wie auch der Wert des Basiswertes kdnnen in
Fremdwahrungen angegeben werden.

Wenn sich das Wahrungsrisiko verwirklicht, besteht das Risiko, dass der Anleger entweder keine oder nur teil-
weise Zins- oder Riickzahlungen erhalt.

Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Ertrage aus den
Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wiederanlagerisiko).

Inhaber von Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen zuflieRenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kénnen,
dass damit der gleiche Ertrag wie mit den riickgezahlten Schuldverschreibungen erzielt werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen das Ertrags-
potenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen kénnen neben dem Kauf- oder Verkaufspreis der Schuld-
verschreibungen verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliel3lich Transaktionsgebiihren und Provisionen)
anfallen. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen entweder als fixe Mindestprovisionen oder als
vom Auftragswert abhangige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische —
Parteien an der Durchflihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker
auf Auslandsmarkten, kénnen Anlegern auch Brokergebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren und Kosten
derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden.
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Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kosten) missen An-
leger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebiihren) berticksichtigen. Anleger sollten sich vor einer Anlage in
Schuldverschreibungen Uber die in Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von
Schuldverschreibungen anfallenden Zusatzkosten informieren. Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Ne-
benkosten den Ertrag aus dem Halten der Schuldverschreibungen erheblich reduzieren oder gar aufheben
kénnen, insbesondere wenn geringe Betrage investiert werden.

Anleger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearingsysteme.

Die Abwicklung von Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen erfolgt iber bestimmte Clearingstellen. Clea-
ringstellen kdnnen entweder die Emittentin selbst, die OeKB oder ein bevollméachtigter Dritter sein. Im Falle der
Abwicklung durch die OeKB oder einen bevollméchtigten Dritten, Ubernimmt die Emittentin keine Verantwor-
tung dafiir, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers tber-
tragen werden. Anleger missen sich auf die Funktionsféhigkeit des Clearingsystems verlassen. Anleger tragen
daher das Risiko, dass die Abwicklung nicht ordnungsgemaR und/oder zeitgerecht abgewickelt wird.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig bedacht wer-
den.

Zinszahlungen fir Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der Schuld-
verschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in seinem Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern
sein. Die steuerlichen Auswirkungen fiir Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung in Oster-
reich" dieses Basisprospekts beschrieben; allerdings kénnen sich die steuerlichen Auswirkungen fiir einen ein-
zelnen Anleger von der fir Anleger im Allgemeinen beschriebenen Situation unterscheiden. Potenzielle Anleger
sollten sich daher hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren
Steuerberater wenden. Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale Rendite einer Anlage in Schuldver-
schreibungen aufgrund von Einfliissen anwendbarer Steuergesetzgebung wesentlich geringer als erwartet sein
kann. Aulerdem konnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der Anleger andern,
was zu héherer Steuerbelastung und damit zu geringeren Ertragen flihren kdnnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden Ge-
setzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kdnnen negative Auswirkungen auf die Emit-
tentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht. Anleger sollten beachten,
dass das fur die Schuldverschreibungen geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres eigenen Lan-
des ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen unter Umstéanden keinen ahnli-
chen oder adaquaten Schutz bietet. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtli-
chen Entscheidung oder einer Anderung 8sterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts)
bzw. der nach dem Datum dieses Basisprospekts Ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder
Aussage getroffen werden. Anleger unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die Schuldverschreibungen
anwendbare Recht und die Bedingungen der Schuldverschreibungen fir Anleger unvorteilhaft sind und (ihre
Auswirkungen) sich andern kénnen.

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen dreiRig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen verjah-
ren und erléschen sofern sie nicht binnen dreiig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsicht-
lich Zinsen) geltend gemacht werden. Es besteht ein Risiko, dass Anleger nach Ablauf dieser Fristen nicht
mehr in der Lage sein werden, ihre Forderungen auf Ruckzahlung im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen erfolgreich geltend zu machen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen, erh6éht dies das
Verlustrisiko.

Wird ein Kredit fur die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgenommen und gerat die Emit-
tentin danach mit den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Verzug oder sinkt der Marktpreis erheblich,
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2.3

kann der Anleger einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und die damit verbunde-
nen Zinsen zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Anleger sollten nicht davon
ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder Riickzahlungser-
16s der Schuldverschreibungen teilweise oder zur Ganze riickgefiihrt werden kénnen.

Einschrankung der Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Im Fall der Verwahrung der Schuldverschreibungen bei der Emittentin selbst, muss der Anleger ein Depot bei
der Emittentin er6ffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher nicht von Anlegern ohne Depot bei der Emit-
tentin erworben werden. Daher ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrénkt. In Folge kén-
nen die Schuldverschreibungen nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Es be-
steht das Risiko, dass der Anleger seine Schuldverschreibungen nur zu einem unter dem Kaufpreis der
Schuldverschreibungen liegenden Preis verkaufen kann und einen Verlust erleidet.

RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND PRODUKTKATEGORIEN
VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KON-
NEN MEHRERE AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der Ausstattungsmerkmale und Produktkatego-
rien sowie der wesentlichsten Risiken dieser Schuldverschreibungen. Darliber hinaus kénnen auch die oben
dargestellten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Inhaber von fix verzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs solcher Schuldverschrei-
bungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt. Wahrend der nominelle Zinssatz von fix ver-
zinsten Schuldverschreibungen, wie im Konditionenblatt festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen im Vorhinein festgesetzt ist, andert sich der Zinssatz auf den Kapitalmarkten fur vergleichbare Schuld-
verschreibungen (das "Marktzinsniveau") Ublicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Kurs der fix verzinsten Schuldverschreibun-
gen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in die entgegengesetzte Richtung. Wenn das Marktzins-
niveau steigt, sinkt der Kurs von fix verzinsten Schuldverschreibungen (blicherweise so lange, bis die Rendite
dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Behalt der Inhaber von fix verzinsten Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der Laufzeit, sind fiir ihn der-
artige Schwankungen des Marktzinsniveaus ohne Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zum festgelegten
Rickzahlungsbetrag, Gblicherweise zum Nennbetrag, riickgezahlt werden. Das gleiche gilt fiir Schuldverschrei-
bungen mit steigender oder fallender Verzinsung (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinsséatze fiir vergleich-
bare Schuldverschreibungen héher als die fir diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen. Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tra-
gen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Ein Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragt das Risiko eines schwankender Marktzinsni-
veaus und ungewisser Zinsertrage. Aufgrund des schwankenden Marktzinsniveaus ist es nicht mdglich, die
Rendite von variabel verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen. Abhangig vom zugrunde-
liegenden Basiswert und Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, unterliegen variabel verzinste Schuldver-
schreibungen ublicherweise einer hohen Volatilitdt. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart struk-
turiert, dass sie Multiplikatoren, Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze, oder eine Kombination solcher Merk-
male enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten als jener von variabel verzinsten Schuldverschrei-
bungen, die solche Merkmale nicht enthalten.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des
Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab.
Bei Veranderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibun-
gen kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wéhrend
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einer Zinsperiode auch die Héhe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kon-
nen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen kann
der Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vorteilhaft
fur den Anleger sein als der vormals fixe Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der Schuldverschreibun-
gen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz, kann der variable Zinssatz niedriger sein, als
jener der fixen Zinsperiode und jener einer vergleichbaren variablen Schuldverschreibung.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldver-
schreibungen ist volatiler als der Marktpreis konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibun-
gen, die auf demselben Referenzsatz basieren.

Der Marktpreis von Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen ist Ublicherweise volatiler als der Marktpreis
konventionellerer variabel verzinster Schuldverschreibungen, die (bei sonst vergleichbaren Bedingungen) auf
demselben Referenzsatz basieren. Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind haufig volatile Anlagen,
da ein Ansteigen des Referenzsatzes nicht nur die Zinsen auf die Schuldverschreibungen verringert, sondern
die Schuldverschreibungen auch auf ein Ansteigen des herrschenden Zinsniveaus reagieren kdnnen, was den
Marktpreis der Schuldverschreibungen zusatzlich negativ beeinflussen kann. Anleger sind daher dem Risiko
ausgesetzt, dass langfristige Marktzinssatze ansteigen werden, auch wenn kurzfristige Zinssatze fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse von
Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewo6hnlicher
Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein Inhaber von Nullkupon- Schuld-
verschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des
Marktzinsniveaus sinken kann. Der Kurs von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der
Kurs von verzinsten Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinsniveaus starker als
verzinste Schuldverschreibungen mit ahnlicher Laufzeit.

Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tréagt der Anleger das Risiko
einer vorzeitigen Rickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleger das Risiko der vorzeitigen Rick-
zahlung, sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird. Dies kann sich nachteilig auf die Liquiditatsplanung des
Anlegers oder auf einen geplanten Ertrag der Schuldverschreibung auswirken. Aufgrund der vorzeitigen Riick-
zahlung kann der Anleger zukunftig zu erwartende Ertrage verlieren (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Rick-
zahlung").

Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen kdnnen sich
Veréanderungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwé&hrung nachteilig auf den Ertrag der
Schuldverschreibungen auswirken.

Am Tag der Riickzahlung der Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen, hat die Emittentin die Moglichkeit, zwi-
schen einer Rickzahlung in Euro oder in einer Fremdwahrung zu wahlen, wobei der Wechselkurs zwischen Eu-
ro und Fremdwahrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird. Aus diesem Grund kénnen sich Veranderungen des
Wechselkurses nachteilig auf den Ertrag solcher Schuldverschreibungen auswirken.

Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Anleger, auf-
grund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes Investment ver-
liert.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen begeben, bei denen der Emissionspreis in mehreren Raten zu be-

zahlen ist. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass sie dazu angehalten werden kénnen, weitere Kapital-
zahlungen zu leisten, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben haben. Eine Nichtleistung von
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nachfolgenden Ratenzahlungen kann das Risiko mit sich bringen, dass der Anleger Teile oder sein gesamtes
investiertes Kapital verliert.

Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das Risiko ei-
ner vorzeitigen Rickzahlung.

Wenn Schuldverschreibungen die Méglichkeit der Teiltiigung beinhalten, kénnen Teile der Schuldverschreibun-
gen vor Falligkeit riickgezahlt werden. Der Betrag sowie der Zeitpunkt der Teiltiigung werden bereits im Vorhin-
ein festgesetzt. Aufgrund der Teiltilgung kann der Anleger zukinftig zu erwartende Ertrage verlieren (siehe
auch "Risiko der vorzeitigen Rickzahlung").

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldverschreibungen
mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin trdgt der Anleger neben dem Risiko der vorzeitigen
Rickzahlung aufgrund des Austbungskursrisikos auch ein héheres Marktpreisrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kindigungsrecht seitens der Emittentin beinhalten, kann die
Emittentin nach erfolgter Benachrichtigung die Schuldverschreibungen an einem oder mehreren Kiindigungsta-
gen fur gewdhnlich zum Nennbetrag zurlickzahlen. In diesem tragt Fall der Inhaber dieser Schuldverschreibun-
gen das Risiko, dass seine Anlage aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung eine geringere Rendite abwirft als
erwartet. Die Emittentin kann ein vorzeitiges Kiindigungsrecht ausiiben, wenn die Rendite fir vergleichbare
Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten fallt, was bedeutet, dass der Anleger den fiir die Schuldver-
schreibungen erhaltenen Rickzahlungsbetrag eventuell nur mit geringerer Rendite wiederveranlagen kann. Da
alle Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko einer Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emitte n-
tin unterliegen (dieses stellt eine Option dar), spiegelt sich dieses Austibungsrisiko auch im Marktpreis solcher
Schuldverschreibungen wider. Dies kann zu beachtlichen Preisschwankungen fiihren, wenn Anderungen der
Zinssatze oder der Volatilitat vorliegen (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Rickzahlung").

Schuldverschreibungen mit einem HOchstzinssatz/Hochstrickzahlungsbetrag. Bei Schuldverschrei-
bungen mit einem Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag wird die Hohe der Zinsen und/oder des
Rickzahlungsbetrages niemals Uber den Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag hinaus steigen.

Ist der Zinssatz und/oder der Riickzahlungsbetrag einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix, son-
dern wird er/werden sie entsprechend der im Konditionenblatt dargestellten Struktur der Schuldverschreibun-
gen bestimmt, kann eine solche Emission auch einen Hoéchstzinssatz/HOchstriickzahlungsbetrag beinhalten.
Wurde ein Hochstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag festgelegt, wird die Hohe der Zinsen und/oder des Riick-
zahlungsbetrages niemals dariiber hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer
gunstigen, Gber den Hoéchstzinssatz/HOchstriickzahlungsbetrag hinaus gehenden, Entwicklung zu profitieren.
Die Rendite kdnnte daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene ahnlich strukturierter Schuldverschreibungen
ohne Hoéchstzinssatz/Hochstriickzahlungsbetrag.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fur Anleger vorteilhafte Ausstattungsmarkmale wie beispiels-
weise einen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch fiir Anleger nachteilige Ausstattungsmerkmale
wie beispielsweise einen Hochstzinssatz oder einen hdheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass eine Schuldverschreibung mit einer Mindestverzinsung typischerweise auch
Ausstattungsmerkmale aufweist, die nachteilig fir Anleger sein kdnnen (z.B. einem Hdéchstzinssatz oder einen
héheren Emissionspreis) oder zu einem hdéheren Preis angeboten werden als vergleichbare Schuldverschrei-
bungen, die keine Mindestverzinsung aufweisen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob der
positive Effekt, den eine Mindestverzinsung haben kann, den hoheren Preis oder die anderen flir Anleger nega-
tiven Ausstattungsmerkmale aufweist.

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind mit besonderem Risiko behaftet.

Eine Anlage in basiswertabhangige Schuldverschreibungen kann betrachtliche Risiken beinhalten, die bei einer
ahnlichen Anlage in konventionell verzinste Schuldverschreibungen nicht auftreten. Als Basiswerte konnen Ak-
tien, Schuldtitel, Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein Korb
von Basiswerten dienen. Eine Anlage in basiswertabhangige Schuldverschreibungen kann ahnlichen Risiken
unterliegen wie eine direkte Anlage in die jeweiligen Basiswerte. Zu den Risiken eines direkten Investments in
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einen Basiswert kénnen weitere Risiken treten, wenn die Anbindung an den Basiswert nicht direkt, sondern
Uber ein an diesen Basiswert gebundenes Finanzinstrument (ein Derivat wie z.B. ein Future) erfolgt; dies ist
haufig bei Basiswerten wie Rohstoffen und Wahrungen der Fall. Wenn der Basiswert der Schuldverschreibun-
gen ein Wertpapier ist, wie beispielsweise ein anderer Schuldtitel, hat der Inhaber neben dem Bonitatsrisiko
der Emittentin der Schuldverschreibungen, auch das Bonitatsrisiko des Emittenten der den Schuldverschrei-
bungen zugrundeliegenden Schuldtiteln zu tragen.

Sind Zinszahlungen und/oder Rickzahlungen von der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswertes abhéan-
gig, tragt der Anleger aufgrund der Volatilitdt des jeweiligen Basiswertes das Risiko schwankender Zinsni-
veaus, und demzufolge eines ungewissen Zinsertrags. Der Anleger erhalt méglicherweise Uberhaupt keine
Zinszahlungen, womit die Rendite von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung auch nega-
tiv werden kann. Je nach Berechnung des Riickzahlungsbetrages kann die Rendite einer Schuldverschreibung
mit basiswertabhangiger Rickzahlung auch negativ sein, und ein Anleger kann (je nach Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen) die Kapitalanlage zur Ganze oder zum Teil verlieren. Je volatiler der mafigebliche Ba-
siswert ist, umso gréRer ist die Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag und Héhe des Rickzahlungsbetrags. Es
ist nicht méglich, die Rendite von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Anleger sollten beachten, dass der Marktpreis von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen sehr volatil
sein kann und daher der Marktpreis deutlich unter dem Kaufpreis der Schuldverschreibungen liegen kann.

Die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes unterliegt zusatzlichen Risiken, wie unter anderem
das Warenpreisrisiko, das Kreditrisiko und/oder politische und allgemeine wirtschaftliche Risiken. Weder der
aktuelle noch der historische Wert des mafigeblichen Basiswertes sollte als Hinweis auf die zukinftige Wert-
entwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung angesehen
werden.

Anleger, die eine Anlage in basiswertabhangige Schuldverschreibungen erwagen, sollten bedenken, dass die
Bonitat der Emittentin bei diesen Schuldverschreibungen nicht der einzige Gradmesser der Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls von Zins- und/oder Riickzahlungen sein kann, da die Bonitat der Emittentin nur eine Einschat-
zung ihrer Fahigkeit zur Erfillung ihrer Verpflichtung ist, aber keine Aussage uber den Eintritt von Zahlungs-
verpflichtungen der Emittentin unter basiswertabhangigen Schuldverschreibungen trifft. Der Eintritt und die H6-
he moglicher Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter basiswertabhangigen Schuldverschreibungen han-
gen von der Entwicklung der Basiswerte ab. Anleger sollen sich daruber im Klaren sein, dass sie bei einer fir
sie negativen Entwicklung der den Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Basiswerte madglicherweise
selbst bei guter Bonitat der Emittentin, keine Zahlungen aus den Schuldverschreibungen von der Emittentin er-
halten. Potentielle Anleger sollten daher genau abwégen, ob eine Anlage in basiswertabhangige Schuldver-
schreibungen eine fiir sie geeignete Anlage ist. Anleger werden aufgefordert, sich hinsichtlich der Eignung der
Schuldverschreibungen fiir den Anleger und der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken entspre-
chend beraten zu lassen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundenen Schuldver-
schreibungen

Eine Anlage in fonds-, hedgefonds- und schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen weisen neben den oben
genannten Risiken zusatzlich folgende komplexe Risiken auf:

- Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Anleger kénnen dem Marktpreisrisiko jener Positionen unterliegen, in die der Fonds (die Fonds) investiert.
Der Anleger tragt auch das Risiko, dass Manager des (der) Fonds fahrlassig oder betriigerisch handeln. Bei
fondsgebundenen Schuldverschreibungen kann es auch der Fall sein, dass die Riickzahlung mittels Uber-
tragung der zugrundeliegenden Fondsanteile vorgenommen wird. In diesem Fall kann die Wertentwicklung
des (der) Fonds einen direkten Einfluss auf die Schuldverschreibung haben, Anleger sind dem Risiko aus-
gesetzt, dass der Wert solcher Fondsanteile deutlich unter dem Kaufpreis der Schuldverschreibung liegt.
Bei Schuldverschreibungen mit einem fondsgebundenen Riickzahlungsbetrag kénnen Anleger ihr investier-
tes Kapital zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) verlieren.
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- Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds abbilden oder
eine Bindung zu einem Hedgefonds herstellen, ist mit einem sehr hohen Risiko behaftet. Hedgefonds sind
spezielle Fonds, die durch eine spekulative Anlagestrategie gekennzeichnet sind und die ein entsprechend
hohes Risiko tragen. Aufgrund dieses hohen Risikos gelten fur eine Anlage in derartige Schuldverschrei-
bungen besondere Uberlegungen: Es sollten keinesfalls alle verfiigbaren Mittel bzw. keine durch Kredit fi-
nanzierten Mittel in derartige Schuldverschreibungen investiert werden. Eine Anlage in solche Schuldver-
schreibungen wird Anlegern angeboten, die Gber besondere Kenntnisse im Bereich von Kapitalanlagen ver-
figen. Anleger sollten sich nur dann fiir eine derartige Kapitalanlage entscheiden, wenn sie iber besonders
ausgepragte Investmentkenntnisse verfiigen und in der Lage sind, die mit derartigen Schuldverschreibun-
gen verbundenen Risiken sorgfaltig zu prifen und zu tragen. Bei Schuldverschreibungen mit einem hedge-
fondsgebundenen Riickzahlungsbetrag kénnen Anleger ihr investiertes Kapital zum Teil oder zur Génze
(Totalausfall) verlieren.

- Schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen

Anleger, die eine Veranlagung in schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen erwégen, sollten bedenken,
dass sie bei schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen in der Regel nicht nur das Insolvenzrisiko der
Emittentin der Schuldverschreibungen, sondern auch jenes der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldti-
tel zu tragen haben. Zusatzlich sollten Anleger beachten, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibun-
gen sehr volatil sein kann und unter anderem von der Volatilitat der zugrundeliegenden Schuldtitel abhangig
ist. Diese ist wiederum zu einem groRen Teil von der Bonitat der Emittentin der den schuldtitelgebundenen
Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Schuldtitel abhangig. Anleger, die in schuldtitelgebundene
Schuldverschreibungen investieren, ibernehmen das Risiko, dass sich der Credit Spread (d.h. der von der
Emittentin des zugrundeliegenden Schuldtitels an ihre Anleger zu zahlende Aufschlag fiir das Kreditrisiko)
der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldtitel dndert. Wenn der Credit Spread der Emittentin der
zugrundeliegenden Schuldtitel ansteigt, wiirde dies den Kurs der Schuldverschreibungen sinken lassen.
Weder der aktuelle noch der historische Wert der zugrundeliegenden Schuldtitel oder des Credit Spreads
der Emittentin der zugrundeliegenden Schuldtitel sollte als Hinweis auf die zuklinftige Wertentwicklung die-
ser Schuldtitel wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung angesehen werden.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt
wird.

Notiert ein Basiswert auf einem oder mehreren geregelten oder ungeregelten Markten, kann die Notierung des
Basiswertes von der jeweiligen Borse oder einer Aufsichts- oder Regulierungsbehérde aus verschiedenen
Grunden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei Verstélen gegen gesetzliche Bestimmungen,
beim Auftreten operativer Probleme der Bérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines
funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fiir erforderlich gehalten wird, ausgesetzt
oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit einem Basiswert aufgrund einer Entscheidung der
Borse, einer Aufsichts- oder Regulierungsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin eingestellt werden. Wird der
Handel mit einem Basiswert der Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird Ubli-
cherweise auch der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, beste-
hende Order fur den Verkauf oder Kauf solcher Schuldverschreibungen (blicherweise storniert und (bestehen-
de) Kauf- und Verkaufsauftrage kénnen nicht durchgefiihrt werden. Dies kann zu einer verzerrten Preisbildung
der Schuldverschreibungen fiihren. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Han-
delsaussetzungen oder -unterbrechungen von Basiswerten hat. Die Aussetzung, Unterbrechung oder Einstel-
lung des Handels der Basiswerte kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis der Schuldver-
schreibungen haben.

Aktienschuldverschreibungen weisen &hnliche Risiken auf wie eine direkte Anlage in Aktien.

Aktienschuldverschreibungen kénnen derart ausgestaltet sein, dass die Riickzahlung durch Ubertragung der
zugrundeliegenden Aktien erfolgt. Daher kann eine Anlage in Aktienschuldverschreibungen ahnlichen Risiken
unterliegen wie eine direkte Anlage in Aktien. Anleger sollten sich daher entsprechend beraten lassen. Die
zugrundeliegenden Aktien kdnnen auf einem geregelten oder ungeregelten Markt innerhalb oder auRRerhalb des
EWR notieren (wie im Konditionenblatt festgelegt). Solche Aktien kénnten illiquide und/oder hinsichtlich ihres
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Kurses nicht oder nicht korrekt bestimmbar sein, insbesondere wenn sie nicht oder nur an einem ungeregelten
Markt notiert sind. Anleger gehen daher das Risiko ein, dass der Kurs nicht den Wert der Aktie widerspiegelt
und/oder dass sie nicht in der Lage sein werden, solche Aktien zu verauRern. Bei Aktienschuldverschreibungen
kénnen Anleger ihr investiertes Kapital zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) verlieren.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen Angaben zu den Schuldverschreibungen in den
Anhangen . — VIII. auf die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich geltende Rechtslage beziehen.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation
erst erfillt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen von Glaubigern der Emittentin vollstandig
bedient wurden.

Verpflichtungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation oder Insolvenz der Emit-
tentin erst erfillt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen der Glaubiger der Emittentin bedient wurden,
d.h. dass die Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der
Emittentin nach der Befriedigung der Inhaber von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und allen ande-
ren nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfligung stehen, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Schuldverschreibungsinhaber fuhrt. Anleger sind daher dem
Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichen-
des Vermdgen mehr fir die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen gegeniber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen. Zinszahlungen
auf Erganzungskapital missen in den ausschuttungsfahigen Gewinnen der Emittentin gedeckt sein.

Diese Schuldverschreibungen bergen mehrere Risiken. Erstens werden im Falle der Liquidation oder der Insol-
venz der Emittentin Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen nachrangig, d.h. ublicherweise erst nach ande-
ren nicht-nachrangigen Forderungen der Glaubiger der Emittentin befriedigt, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin zu einem Totalausfall der Schuldverschreibungsinhaber flihren kann. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen kénnen im Verhaltnis zu anderen nachrangigen Schuldverschreibungen mit unter-
schiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein. Die Inhaber von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen tra-
gen ein hoheres Ausfallsrisiko als die Inhaber nicht-nachrangiger Wertpapiere. Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen kénnen auflerdem ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Inhaber von Er-
ganzungskapital-Schuldverschreibungen tragen in diesem Fall auch das Risiko, dass die Emittentin diese
Schuldverschreibungen vor dem Ende ihrer Laufzeit kindigt. Fir Inhaber von Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen besteht seitens des Inhabers vor Ablauf von mindestens acht Jahren keine Kindi-
gungsmaglichkeit.

Weiters erfolgt eine Zinszahlung an Anleger in Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen nur, soweit diese in
den ausschuttungsfahigen Gewinnen des Einzelabschlusses nach UGB/BWG der Emittentin gedeckt sind. Fr
Inhaber von Erganzungskapital-Schuldverschreibungen besteht aufgrund der erforderlichen Deckung in den
ausschittungsfahigen Gewinnen ein Zinsverlustrisiko, wobei die Emittentin bei der Feststellung der Deckung
der Zinsen nach pflichtgemafem Ermessen lber den Zeitpunkt der Einstellung von Zinszahlungen auf Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen entscheidet. Aus all diesen Faktoren ergibt sich, dass hinsichtlich Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen fir den Anleger ein erhdhtes Risiko besteht, einen Totalausfall bei seiner
Anlage zu erleiden.

Die in den Anhangen | bis IV abgedruckten Emissionsbedingungen fir Ergadnzungskapital-
Schuldverschreibungen wurden gemaR der zum Zeitpunkt ihrer Emission in Osterreich geltenden Rechtslage
erstellt. GemaR § 103l BWG ist Erganzungskapital, das entsprechend den Anforderungen von § 23 Abs 7 Z 2
BWG idF BGBI | Nr 66/2009 begeben und nicht an die Erfordernisse des 8 23 Abs 7 Z 2 BWG idF BGBI | Nr
152/2009 angepasst wurde, langstens bis zum 31.12.2024 aufsichtsrechtlich als Erganzungskapital anreche n-
bar. Es wird darauf hingewiesen, dass eine Anpassung der Erganzungskapitals gemafR BGBI | Nr 152/2009
nicht vorgenommen wurde. Zinsen auf Erganzungskapital werden daher nur ausbezahlt, sofern diese im Jah-
resiiberschuss (vor Riicklagenbewegung) Deckung finden.
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Die Emittentin kann eigenes Erganzungskapital bis zu 10 % des jeweils begebenen Ergédnzungskapitals erwer-
ben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen Schuldverschreibungen der Emit-
tentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das
Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emitten-
tin angerechnet werden kénnen.

Die Ruckzahlung von Ergédnzungskapital-Schuldverschreibungen vor Liquidation erfolgt nur unter antei-
ligem Abzug von Nettoverlusten.

Vor der Liquidation der Emittentin dirfen die Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nur unter anteiligem
Abzug der seit dem Laufzeitbeginn der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen angefallenen Nettoverluste
vom Nennbetrag, der auf diese Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen ausstandig ist, zurlickbezahlt wer-
den. Eine Ruckzahlung des Kapitals der Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen darf nicht erfolgen, bevor
der Jahresabschluss der Emittentin (nicht konsolidiert, erstellt nach UGB und BWG) fir alle Geschéftsjahre seit
dem Laufzeitbeginn der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen geprift, festgestellt und verdffentlicht wur-
de. Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sie anteilig an den Verlusten der Emittentin teilnehmen
und dass daher der Riickzahlungsbetrag geringer ausfallt, als von ihnen angenommen. Im Falle hoher Verluste
besteht das Risiko eines Totalverlustes. Dieses Risiko besteht unabhéangig davon, ob es zu einer Liquidation
der Emittentin kommt (auch auf Going-concern Basis).

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber anderen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedie-
nen.

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen sind nachrangige Forderungen und werden im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin Ublicherweise erst nach anderen nicht-nachrangigen Forderungen der Glau-
biger der Emittentin bedient, d.h. dass die Inhaber von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen erst und nur
insoweit befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der Inhaber von nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen Forderungen noch liquide Mittel zur Verfiigung
stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin meist zu einem Totalausfall fiir den Schuldverschrei-
bungsinhaber fliihrt. Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach Befriedigung ihrer
nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr fiir die Rickzahlung der Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen verbleibt. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen kénnen im Verhaltnis zueinander
mit unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen kénnen au-
Rerdem ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Inhaber von Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen tragen in diesem Fall auch das Risiko, dass die Emittentin diese Schuldverschreibun-
gen vor dem Ende ihrer Laufzeit kindigt. Fir Inhaber von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen, bei wel-
chen kein ordentliches Kiindigungsrecht fir den Schuldverschreibungsinhaber vorgesehen ist, besteht weiters
das Risiko fehlender Kiindigungsmaoglichkeiten flir Schuldverschreibungsinhaber.

Die Emittentin kann eigenes Nachrangkapital bis zu 10 % des jeweils begebenen nachrangigen Kapitals erwer-
ben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen der
Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher
das Risiko, dass nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emit-
tentin angerechnet werden kdnnen.

RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENSKONFLIKTE
Risiko moéglicher Interessenskonflikte aufgrund unterschiedlicher Geschéftsbeziehungen.

Im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
maoglicherweise mit Emittenten der Basiswerte (z.B. Indizes, Aktien oder Kérbe von Basiswerten), deren jewei-
ligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen gegeniiber den Emittenten
der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschafts-
beziehungen. Sie wickeln auch mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschéafte jeder Art und Investment-
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bankgeschéafte ein oder stehen anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob die Schuldverschreibungen nicht
existent waren, und zwar unabhéangig davon, ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emitten-
ten der Basiswerte oder die Referenzschuldner, deren verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken. Sie
kénnen sich auf eigene Rechnung, auf Rechnung von verwaltetem Vermdgen oder auf Rechnung des Vermo6-
gens von Kunden an Transaktionen hinsichtlich eines oder mehrerer Basiswerte von Schuldverschreibungen
beteiligen.

Die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen sind moglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen
im Zusammenhang mit den Basiswerten beteiligt, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der Schuld-
verschreibungen beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die Interessen der Inhaber der Schuld-
verschreibungen auswirken kénnen.

Mégliche Interessenskonflikte kénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle, der Zahlstelle, einer Hinter-
legungsstelle und/oder einer Indexberechnungsstelle oder des Indexlizenzgebers in Bezug auf den Basiswert
und den Anleihegldubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen die den
vorgenannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese In-
teressenskonflikte kénnten einen negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Die Emittentin kann die Erlése aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhan-
gig sind zur Ganze oder teilweise fiir Absicherungsgeschafte verwenden. Es besteht die Méglichkeit, dass sol-
che Absicherungsgeschéafte seitens der Emittentin den Wert solcher Schuldverschreibungen nachteilig beein-
flussen kdénnen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf Basiswerte, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, erhalten. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, diese Informationen zu veréffentlichen oder
sonst mit den Anleiheglaubigern zu teilen.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen als Market Maker fur
Basiswerte fungieren, insbesondere wenn die Emittentin den betreffenden Basiswert begeben hat. Im Rahmen
der Tatigkeit als Market Maker setzt dieser den Preis des betreffenden Basiswertes fest, was Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind hat. Der vom Market Maker festge-
setzte Wert muss nicht immer mit dem Wert akkordieren, der sich auf einem liquiden Markt ohne Market Ma-
king entwickelt hatte.

Risiken potentieller Interessenskonflikte von Organmitgliedern der Emittentin

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Gben Organfunktionen in anderen Gesellschaften und/oder in anderen
Gesellschaften des Volksbanken Verbundes aus (siehe dazu auch im Abschnitt "Verwaltungs-, Leitungs- und
Aufsichtsorgane"). Aus diesen Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelféllen potentiellen Inter-
essenskonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenskonflikte kdnnen insbesondere dazu fihren, dass ge-
schaftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger getroffen
werden.
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3.1

3.2

3.3

ANGABEN ZUR EMITTENTIN
GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Am 27.01.1909 wurde die "Handwerkskasse fir die politischen Bezirke Graz und Umgebung" gegriindet. Im
Jahr 1921 wurde diese Bezeichnung auf "Gewerbe- und Handelsbank Graz" umgeéandert, um dann im Jahr
1939 erstmalig den Namen "Volksbank Graz" anzunehmen. Im Laufe der letzten 100 Jahre schlossen sich
mehrere Genossenschaftsbanken zusammen. Im Jahr 1987 erfolgte die Verschmelzung mit der 1911 gegrin-
deten "Volksbank Bruck an der Mur" und die Griindung von zehn Filialen im Grazer Stadtgebiet von April 1989
bis November 1991.

Die Volksbank Graz-Bruck e.Gen. ist eine rechtlich selbstédndige Kreditgenossenschaft und versteht sich als
regionale Universalbank. Zweck der Volksbank Graz-Bruck e.Gen. ist gemaR § 2 Abs 1 ihrer Satzung im We-
sentlichen der Forderauftrag im Verbund der gewerblichen Genossenschaft als zur Zentralorganisation zuge-
ordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der Volksbanken nach § 30a BWG und hat diesem daher
auf Dauer ihres Bestandes anzugehdren.

JURISTISCHER UND KOMMERZIELLER NAME; SITZ UND RECHTSFORM

Die Emittentin ist eine nach Osterreichischem Recht und auf unbestimmte Dauer gegriindete, eingetragene Ge-
nossenschaft nach dem Gesetz Uber Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften vom 09.04.1873 (RGBI
1873/70) und im Firmenbuch des Landesgerichts fur Zivilrechtssachen Graz zu FN 41389t unter der Firma
"VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen." seit 17.12.1987 eingetragen. Sie ist unter dem kommerziellen Namen
"Volksbank Graz-Bruck" tatig.

Der Sitz der Emittentin sowie ihre Geschaftsanschrift lauten 8010 Graz, Schmiedgasse 31. Die zentrale Tele-
fonnummer lautet +43 (0)316 882 -0.

AKTUELLE ENTWICKLUNGEN
3.3.1 Kreditinstitute-Verbund und Restrukturierungsmalnahmen der OVAG

Die Emittentin ist indirekt (iber die Volksbanken Holding e.Gen. am Grundkapital der OVAG beteiligt. Auf
Grundlage eines Term Sheet einigten sich am 27.02.2012 ("Term Sheet") die OVAG und ihre wesentlichen Ak-
tionare (die Volksbanken Holding e.Gen., die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt
am Main ("DZ Bank AG"), die Ergo Versicherungsgruppe AG ("ERGO") und die Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich AG ("RZB")), die Volksbanken und die Republik Osterreich auf gemeinsame MaRnahmen zur nachhalti-
gen Stabilisierung der OVAG. Die darauf aufbauende Restrukturierungsvereinbarung wurde am 26.4.2012 ab-
geschlossen. Die ordentliche Hauptversammlung der OVAG vom 26.4.2012 hat die fiir die Umsetzung notwen-
digen Beschlisse gefasst. Folgende RestrukturierungsmaRnahmen sind geplant:

e Umstrukturierung des Volksbanken Verbundes in eine Kreditinstitute-Verbund gemaf 8 30a BWG

Fir die Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes gemaR § 30a BWG mit den Kernelementen Liquiditatsver-
bund, Haftungsverbund und Weisungen wurde im April 2012 ein Verbundvertrag zwischen der Emittentin
(als zugeordnetes Kreditinstitut), den weiteren zugeordneten Kreditinstituten, der OVAG (als Zentralorgani-
sation) und der Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung (als Haftungsgesellschaft) abgeschlossen. An der Spitze des Kreditinstitute-Verbundes steht die
OVAG als Zentralorganisation. Zu den der Zentralorganisation zugeordneten Kreditinstituten zéhlen jene
Volksbanken, die den Verbundvertrag unterzeichnet bzw. diesem beigetreten sind. Die Emittentin (als zu-
geordnetes Kreditinstitut) nimmt am Liquiditats- und Haftungsverbund teil. An der Spitze des Haftungsver-
bunds steht die Schulze-Delitzsch Haftungsgenossenschaft (als Haftungsgesellschaft). Die OVAG (als Zent-
ralorganisation) und die zugeordneten Kreditinstitute schlieen sich durch den Verbundvertrag Gber die Haf-
tungsgesellschaft zu einem Haftungsverbund zusammen.

Der Verbundvertrag fuhrt zu einer aufsichtsrechtlichen Konsolidierung der Zentralorganisation und der zu-
geordneten Kreditinstitute auf Basis von Haftungsibernahmen, verbunden mit generellen Weisungsrechten.
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Die Zentralorganisation kann zur Erfillung ihrer Steuerungsfunktion generelle Weisungen gegentber den
zugeordneten Kreditinstituten erteilen. Die generellen Weisungen legen allgemeine Vorgaben (in den Berei-
chen der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere Solvabilitat und Liquiditat des
Verbundes; administrative, technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewertung) fiir den ge-
samten Verbund fest. Individuelle Weisungen kénnen von der Zentralorganisation im Falle eines VerstoRRes
gegen generelle Weisungen zur Wiederherstellung des vertraglichen und gesetzlichen Zustandes im Kredit-
institute-Verbundes erlassen werden. Der Verbundvertrag dient sowohl dem geregelten Transfer von Liqui-
ditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen
den Mitgliedern (Haftungsverbund) und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder.

Liquiditatsverbund: Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Verbund so zu steuern, dass al-
le maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die zugeordneten Kreditin-
stitute sind verpflichtet, ihre Liquiditdt nach MaRgabe der generellen Weisungen zu veranlagen. Bei Eintritt
eines Liquiditatsnotfalls einzelner zugeordneter Kreditinstitute sowie im Fall eines VerstoRes gegen generel-
le Weisungen zum Liquiditatstransfer oder aufsichtsrechtliche Vorschriften hat die Zentralorganisation nach
Maligabe des Verbundvertrages DurchsetzungsmalRnahmen zu ergreifen, um den Liquiditdtsnotfall oder
den VerstoR zu beheben. Bei Eintritt eines Liquiditats-Verbundnotfalls kann auf alle Aktiva der zugeordne-
ten Kreditinstitute zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben.

Haftungsverbund: Die Haftungsgesellschaft kann Leistungen zum Beispiel in Form von kurz- und mittelfris-
tigen Liquiditatshilfen, Garantien, und sonstigen Haftungen, nachrangig gestellten Darlehen, Einlésungen
fremder Forderungen und Zufuhr von Eigenkapital erbringen. Zugunsten der Haftungsgesellschaft ist fir
diese Verpflichtungen eine Rickdeckung durch die Banken des Verbundes vorgesehen. Die Verpflichtung
der Zentralorganisation zur Leistungen von Beitragen an die Haftungsgesellschaft ist unbegrenzt. Die Bei-
trage der Mitglieder zu Leistungen der Haftungsgesellschaft sind von der Zentralorganisation und den Zu-
geordneten Kreditinstituten unter Bedachtnahme auf die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Zugeordne-
ten Kreditinstitute und der Zentralorganisation angemessen anteilig aufzubringen.

Verschmelzung der Investkredit Bank AG als ubertragender Gesellschaft mit der OVAG als tber-
nehmender Gesellschaft

Die Investkredit Bank AG ("IK") wird mit Wirkung zum Verschmelzungsstichtag 31.12.2011 auf die OVAG
verschmolzen. Die Verschmelzung wurde ebenfalls in der ordentlichen Hauptversammlung der OVAG vom
26.4.2012 beschlossen und der Verschmelzungsvertrag genehmigt. Die Verschmelzung soll im Jahr 2012
rechtwirksam werden.

Kapitalherabsetzung und Kapitalerhéhung der OVAG

Ruckwirkend zum 31.12.2011 erfolgt eine Kapitalherabsetzung. Die Kapitalherabsetzung betrifft Aktien und
Partizipationskapital der OVAG und wird 70 % des Nominales der Wertpapiere betragen. Das Grundkapital
der OVAG wird von EUR 311.095.411,82 um EUR 217.766.788,27 auf EUR 93.328.623,55 zur Deckung
von Verlusten ohne Rickzahlung von Einlagen an die Aktionare (vereinfachte Kapitalherabsetzung) durch
Herabsetzung des anteiligen Betrags des Grundkapitals je Aktie gemaR §§ 182 ff AktG rickwirkend zum
31.12.2011 sowie das gesamte von der OVAG ausgegebene Partizipationskapital in der Weise herabge-
setzt, dass der Nennbetrag des gesamten von der OVAG ausgegebenen Partizipationskapitals um 70 %
herabgesetzt wird. Gleichzeitig mit der Herabsetzung wird das auf EUR 93.328.623,55 herabgesetzte
Grundkapital gegen voll einzuzahlende Bareinlagen um EUR 483.999.999,91 auf EUR 577.328.623,46
durch Ausgabe von 221.916.552 neuen auf Namen lautenden nennwertlosen Stlickaktien mit Stimmrecht
gemal § 189 AktG riickwirkend zum 31.12.2011 erhoht. Die Kapitalerhéhung erfolgt unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare und eines Ausgleichs gemal § 23 Abs 5 BWG fiir Inhaber von
Partizipationskapital. = Zur ~ Zeichnung  von 114.626.318 neuen  Aktien (Zeichnungsbetrag
EUR 249.999.999,56) wurde die Republik Osterreich (Bund), zur Zeichnung von 107.290.234 neuen Aktien
(Zeichnungsbetrag EUR 234.000.000,35) wurde die Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft
(e.Gen.) zugelassen. Auf die Emittentin werden hievon voraussichtlich zwischen EUR 9 und 11 Mio. entfal-
len. Die Volksbanken werden weiterhin Mehrheitseigentiimer der OVAG bleiben. Die ordentliche Hauptver-
sammlung der OVAG vom 26.4.2012 hat diese Kapitalherabsetzung und Kapitalerhéhung (gemeinsam der
"Kapitalschnitt") sowie die Feststellung des Jahresabschlusses der OVAG zum 31.12.2011, der den riick-
wirkenden Kapitalschnitt zeigt, beschlossen.

37



Restrukturierungsvereinbarung

Auf Grundlage des Term Sheet haben DZ Bank AG, ERGO, RZB, Volksbanken Holding eingetragene Ge-
nossenschaft (e.Gen.), Republik Osterreich (Bund) und die OVAG am 26.4.2012 eine Restrukturierungsver-
einbarung abgeschlossen. Die Emittentin ist selbst nicht Partei der Restrukturierungsvereinbarung, aber
aufgrund ihrer Beteiligung an der Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft (e.Gen.), welche un-
ter anderem neue Aktien der OVAG zeichnet, wirtschaftlich spirbar betroffen. Die wesentlichen Inhalte der
Restrukturierungsvereinbarung sind:

Leistungen der Vertragspartner der Restrukturierungsvereinbarung

Der Bund zeichnet neue Aktien der OVAG im Betrag von ca. EUR 250.000.000,00. Dariiber hinaus (iber-
nimmt er, soweit erforderlich, eine Haftung als Ausfallsbiirge fir bestimmte Vermdgensgegenstinde der
OVAG bis zu einem Gesamtnominale von EUR 100.000.000,00. Der Bund nimmt mit EUR 700.000.000,00
des von ihm gezeichneten Partizipationskapitals an der Kapitalherabsetzung teil.

Die Volksbanken zeichnen neue Aktien der OVAG im Betrag von ca. EUR 234.000.000,00. Die Volksbanken
stellen die Leistung des Haftungsentgelts flir die Ausfallsbiirgschaft des Bundes sicher, ebenso ab 2018 die
Abschichtung des vom Bund gezeichneten restlichen Partizipationskapitals an der OVAG
(EUR 300.000.000,00). Die Volksbanken schlieBen den Verbundvertrag und treten dem Kreditinstitute-
Verbund bei. Solange der Bund Aktionar oder Partizipant oder Garant fiir Verbindlichkeiten der OVAG ist,
gilt ein Ausschuttungsverbot aus dem Verbund (mit bestimmten Ausnahmen). Die Volksbanken verzichten
auf den Dividendenvorzug. Sie nehmen an dem Kapitalschnitt teil.

Die DZ Bank AG verpflichtet sich, die bereitgestellten Liquiditatslinien in der Volksbank Ruménien und der
VB-Leasing International Holding GmbH zu belassen. Die DZ Bank AG wird bestmdglich beim Verkauf der
Anteile an der Volksbank Rumanien und der VB-Leasing International Holding GmbH unterstitzen und mit-
wirken. Die DZ Bank AG wird bis 30.6.2012 Assets der Filiale Frankfurt der IK im Umfang von
EUR 400.000.000,00 zu Nominale Ubernehmen. Hinsichtlich des restlichen Portfolios der Filiale Frankfurt
der IK liegt eine Bemiihungszusage von der DZ Bank AG vor. Die DZ Bank AG nimmt als Aktionar an der
Kapitalherabsetzung teil.

Die ERGO verpflichtet sich, die an die OVAG bereitgestellten Liquiditatslinien zu belassen (bei down-
grading von OVAG unter Investment Grade kann ERGO unter bestimmten Voraussetzungen kiindigen). Die
ERGO wird bestmdglich beim Verkauf der Anteile an der Volksbank Ruméanien und der VB-Leasing Interna-
tional Holding GmbH unterstitzen und mitwirken. Die ERGO wird die Kooperation mit den Volksbanken im
Versicherungsbereich fortsetzen (Vertrieb von Versicherungsprodukten, Veranlagung in Finanzinstrumenten
von der OVAG, kein Verkauf dieser Finanzinstrumente auRer bei Verlust von Investment Grade Rating). Die
ERGO nimmt als Aktionar an der Kapitalherabsetzung teil.

Die RZB wird bis 31.8.2012 MaRnahmen setzen, die bei der OVAG zu einer positiven Eigenmittelwirkung
von EUR 100.000.000,00 fiihren und EUR 500.000.000,00 Liquiditatszufluss beinhalten. Die RZB nimmt als
Aktionar an der Kapitalherabsetzung teil.

Die OVAG ist bereit, ihre RZB Beteiligung zu verkaufen, wenn die OVAG dadurch keinen Buchwertverlust
erleidet. Die OVAG wird ihre Anteile an der Volksbank Ruménien und der VB-Leasing International Holding
GmbH méglichst bald werthaltig verkaufen. Die OVAG wird die Filiale Frankfurt der OVAG méglichst rasch
schlieRen.

Die oben genannten geplanten Restrukturierungsmafnahmen sind abhangig von der Zustimmung der FMA, der
Bundeswettbewerbsbehdrde sowie der Europdischen Kommission. Erst nach Erteilung dieser Genehmigungen
kann die Eintragung insbesondere des Kapitalschnitts und der Verschmelzung von IK mit der OVAG erfolgen.

3.3.2 Abwertung der Beteiligung an der OVAG

Die Emittentin ist indirekt Gber die Volksbanken Holding e.Gen. mit 1,72 % (nach Eintragung der Restrukturie-
rungsmaRnahmen der OVAG ins Firmenbuch 3,42 %), am Grundkapital der OVAG beteiligt und hat im Jahr
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3.4

2008 Partizipationskapital der OVAG in Héhe von EUR 3 Mio. gezeichnet. Im Dezember 2011 erfolgte ein wei-
terer Zukauf vom oben genannten Partizipationskapital der OVAG in der Héhe von Nominale EUR 1,3 Mio.

Aufgrund der wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG wurde fiir die Bilanz zum 31.12.2011 eine Abwertung der
indirekten Beteiligung auf EUR 0,00 und beim oben genannten Partizipationskapital der OVAG auf Kurs
EUR 22,25 vorgenommen. Dies bedeutet insgesamt einen Abwertungsbedarf zum 31.12.2011 von rund
EUR 7,45 Mio.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist eine regionale Universalbank und sieht ihren Auftrag darin, gemaR § 2 Abs 1 ihrer Satzung
die Wirtschaft ihrer Mitglieder zu férdern und den Férderauftrag im Verbund der gewerblichen Genossenschaft
als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der Volksbanken nach
§ 30a BWG wahrzunehmen.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemafR § 2 der Satzung:

(1) Der Zweck der Genossenschaft ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der Wirt-
schaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Fdrderungsauftrag im Verbund der gewerblichen Genossen-
schaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der Volksban-
ken nach § 30a BWG und hat diesem daher auf Dauer ihres Bestandes anzugehdéren. Zentralorganisation ist
die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien (im Folgenden kurz "OVAG" genannt).
Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) (im Fol-
genden kurz "Verband" genannt) mit Sitz in Wien.

(2) Der Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschaften sowie bankmaRigen Ver-
mittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenommen Bankgeschéafte gemall § 1 Abs. 1 Z 7a, 9,
12, 13, 13a, 14, 15 und 21 BWG und alle spekulativen Geschafte.

(3) Kredite und Darlehen aller Art, einschlie3lich des Diskontgeschéaftes, dirfen im Wesentlichen nur
an Mitglieder der Genossenschaft gewéahrt werden. Als Kreditgewahrung ist auch die Ubernahme von Biirg-
schaften und Garantien zu Lasten der Genossenschaft anzusehen.

(4) Die Beteiligung der Genossenschaft an juristischen Personen des Unternehmens-, Genossen-
schafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen Personengesellschaften ist zu-
lassig, wenn diese Beteiligung der Erfillung des satzungsmaRigen Zweckes der Genossenschaft und nicht
Uberwiegend der Erzielung von Ertragnissen der Einlage dient. Beteiligungen bedirfen, sofern hiervon keine
Ausnahme zulassig ist, der Zustimmung der OVAG.

(5) Als zugeordnetes Kreditinstitut gemaR § 30a BWG hat die Genossenschaft samtlichen Verpflich-
tungen aus dem Kreditinstitute-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere am Liquiditats- und Haftungs-
verbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des Verbundvertrages und die auf dessen Grundlage erlas-
senen Weisungen der OVAG zu beachten. Verfiigbare Geldbesténde sind nach MaRgabe der Regelungen im
Kreditinstitute-Verbund bei der OVAG anzulegen.

(6) Die Genossenschaft ist weiters nach MalRgabe des Abs 5 berechtigt, Zweig-, Zahl-, Annahmestel-
len oder andere dem Gegenstand der Genossenschaft dienende Einrichtungen zu schaffen und zu betreiben.

(7) Die Genossenschaft ist berechtigt, unter Bedachtnahme auf die einschlagigen gesetzlichen Vor-
schriften alle anderen Geschafte zu betreiben, die geeignet sind, ihren Geschaftszweck unmittelbar oder mit-

telbar zu fordern.

(8) Des Weiteren ist die Genossenschaft nach Malkgabe des Abs 5 berechtigt, Partizipations-, Ergan-
zungs- und Nachrangkapital nach MaRgabe der Bestimmungen des BWG aufzunehmen.
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3.5

9) Die Genossenschaft betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den Handel
mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung von Schrankfachern (Safes)
unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die Bausparkassenberatung und die Vermittlung von Bausparver-
tragen, die Versicherungsvermittlung, das Leasinggeschaft, Dienstleistungen in der automatischen Datenver-
arbeitung, die Vermdgensberatung und -verwaltung, Geschéaftsstellen von Kraftfahrerorganisationen, den Ver-
trieb von Spielanteilen behdrdlich genehmigter Glicksspiele, die Vermittlung von Veranstaltungskarten, das
Gewerbe der Immobilientreuhander sowie Ausspielungen gemaf Glicksspielgesetz und das Reiseblroge-
schaft, jeweils nach MaRgabe der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften. Darliber hinaus betreibt die Ge-
nossenschaft alle sonstigen gemak § 1 Abs. 2 und 3 BWG zulassigen Tatigkeiten.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Kerngeschéaftsfeldern téatig:

e Retailbereich, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kreditberatung und —vergabe, sowie die Ab-
wicklung des Zahlungsverkehrs, Safe- und Depotgeschéfte.

e Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung von Unternehmerkrediten.
e Private Banking, Vermdgensverwaltung.
Hauptmarkte

Der wichtigste geographische Markt der Emittentin ist das regionale Einzugsgebiet Graz und Bruck, somit das
Bundesland Steiermark.

Wettbewerbsposition

Zur Wettbewerbssituation werden von der Emittentin keine Angaben aufgenommen.
ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Volksbanken Verbund

Die Emittentin wurde als selbstandige Regionalbank gegriindet und befindet sich im Eigentum ihrer Genossen-
schafter. Die Emittentin ist Mitglied des 6sterreichischen Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken Verbund (der "Volksbanken Verbund") besteht aus der Volksbank Primarstufe (Primarban-
ken bzw. die "Volksbanken" und jeweils einzeln eine "Volksbank"), dem OVAG Konzern, dem Volksbank Vor-
arlberg Konzern, der Allgemeinen Bausparkasse registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (die
"ABV") und den Versicherungsgesellschaften (siehe nachfolgende Grafik unter "Stellung der Emittentin inner-
halb des Volksbanken Verbundes"). Die Primarstufe des Volksbanken Verbundes (Primarbanken) besteht aus
51 regionalen Volksbanken, 7 Spezialbanken und 4 Hauskreditgenossenschaften. Jede Volksbank verfligt uber
eine Bankkonzession der FMA.

Zum 1. Juni 2012 zahlen 67 Mitgliedseinrichtungen zum Volksbanken Sektor (der "Sektor") (Quelle: OeNB
Kreditinstitutsverzeichnis): Zusatzlich zur Primarstufe besteht der Volksbanken Sektor aus der OVAG, der VB
Factoring Bank AG, der Volksbank-Quadrat Bank AG, der IK Investmentbank AG und der Investkredit Bank AG
(die ABV und die Versicherungsgesellschaften, die Teil des Volksbanken Verbund sind, zahlen nicht zum Sek-
tor).

Die Eigentimer (Mitglieder) der regionalen Volksbanken sind etwa 544.000 Uberwiegend naturliche Personen.
Jede regionale Volksbank ist nicht nur rechtlich unabhangig sondern auch in ihrer Fiihrung autonom. Diesbe-
zlglich unterliegt die Bankleitung der Aufsicht der FMA und einer internen Kontrolle. Neben der internen Kon-
trolle werden die Aufbau- und Ablauforganisation laufend durch die Interne Revision gepriift. Eine externe Re-
vision (OGV als Priifungsverband) nimmt eine Bilanz- und Gebarungspriifung in Form einer vorgezogenen und
einer Hauptprifung jahrlich vor.

Der Vorteil der regionalen Volksbanken liegt in ihrer Kundennahe und regionalen Verwurzelung. Der Volksban-
ken Verbund ist ein vertikal organisiertes System, in dem unabhangige Einheiten zusammenarbeiten. Auf der
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Basis gemeinsamer Ziele nehmen sie bestimmte individuelle Funktionen aus ihrem autonomen Entscheidungs-
bereich aus und Ubertragen diese an andere Mitglieder des Volksbanken Verbundes (Prinzip der Subsidiaritat).
Dieses Prinzip regelt die Beziehung zwischen dezentralen Einheiten (regionale Volksbanken) und zentralen
Einheiten: Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) (der "OGV") und der OVAG. Die
Funktion der zentralen Einheiten ist als zusatzliche Unterstitzung fur die (dezentralen) Mitglieder gedacht.

Der OGV wurde 1872 gegriindet. Jedes Finanzinstitut innerhalb des Volksbanken Verbundes ist Mitglied des
OGV, wobei auch Genossenschaften aulerhalb des Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mit-
gliedern zahlen. Der Kreditbereich des OGV, der aus den Finanzinstituten des Volksbank Verbundes besteht,
nimmt eine Schlisselposition bei der Koordinierung des Volksbank Verbundes und der Verwaltung des Unter-
stitzungsfonds des Volksbanken Verbundes ein.

Zu Details zum Kreditinstitute-Verbund nach § 30a BWG wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen"
verwiesen.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken Verbundes

) GENOSSENSCHAFTER / PARTIZIPATIONSSCHEININHABER

OSTERREICHISCHER
(GENOSSENSCHAFTSVERBAND |

("OGV") (SCHULZE-

DELITZSCH) VOLKSBANK GRAZ-BRUCK E.GEN.
—I Direkte Beteiligungen im Inland }—I— VB HOLDING E. GEN. )
BAUSPARKASSE I
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN- *

-ALLGEMEINE BAUSPARKASSE 100 % | PHONIX IMMOBILIEN- UND BAUTRAGER GMBH AKTIENGESELLSCHAFT ..))
REGISTRIERTE

GENOSSENSCHAFT MIT -
) ARENA 2000° ERRICHTUNGS- UND
BESCHRANKTER HAFTUNG 74,69 %= FINANZIERUNGSGESELLSCHAFT M.B.H.

VERSICHERUNGEN

74 59 96h= LARENA 2000"
220 GRUNDSTUCKSVERWERTUNGSGESELLSCHAFT M.B.H.
-VICTORIA-VOLKSBANKEN
PENSIONSKASSEN AG
-VICTORIA VOLKSBANKEN 31,20 %= MF BETEILIGUNGS GMBH
VORSORGEKASSE AG
-VOLKSBANKEN-
VERSICHERUNGSDIENST 8,34 Y%= VOLKSBANK WIEN AG
GmeH
653 9l STEIRISCHE
i 7o BETEILIGUNGSFINANZIERUNGSGESELLSCHAFT M.B.H

*) Die Emittentin ist mit 1,72 % (nach Eintragung der Restrukturierungsmafnahmen der OVAG ins Firmenbuch 3,42 %) am
Grundkapital der OVAG beteiligt

**) Mitgliedschaft im OGV
(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
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3.6 TRENDINFORMATIONEN

3.7

3.8

Wesentliche negative Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Soweit in diesem Basisprospekt in den Punkten "2.1 Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéaftsta-
tigkeit" und "3.3 Aktuelle Entwicklungen" nicht anders angegeben, hat es keine wesentlichen negativen Veran-
derungen in den Aussichten der Emittentin seit dem letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2011 gege-
ben. Zu den Details zur Restrukturierung und die Auswirkungen auf die Emittentin wird auf den Abschnitt
"3.3 Aktuelle Entwicklungen" verwiesen.

Wesentliche Einflisse im laufenden Geschéftsjahr der Emittentin

Soweit in diesem Basisprospekt nicht anderes angegeben, liegen der Emittentin keine Informationen tber be-
kannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die voraussichtlich die Aussich-
ten der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen. Zu den Details zur Restrukturierung
und die Auswirkungen auf die Emittentin wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle Entwicklungen" verwiesen.
ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Basisprospekt nicht gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Name

Vorstand

KR Dir. Dr.
Gerhard Reiner
Vorsitzender des
Vorstands

Dir. Dr.

Michael Klampfl
Mitglied des
Vorstandes

Aufsichtsrat

KR Gilnther Grassl
Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Dr. Eginhard Aubell

Dir. Dr.
Erich Kaschnigg

Aufsichtsratsmitglied

Geschaftsfliihrer
(bis 30.06.2012)

Aufsichtsratsmitglied

Geschéftsfihrender
Gesellschafter

Geschéftsfihrender
Gesellschafter

Geschaftsfihrender
Gesellschafter

Vorstand

Geschaftsfihrer

Aufsichtsrat
Aufsichtsrat

Aufsichtsrat
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Funktionen aufRerhalb der Emittentin

Volksbank, Gewerbe- und
Handelsbank Kéarnten
Aktiengesellschaft, Klagenfurt
am Woérthersee

Anlagen-, Vermietungs- und
Verpachtungsgesellschaft
m.b.H., Bruck an der Mur

Volksbank Wien AG, Wien

Margarethenstralle 67 Liegenschaftssa-
nierungs- und —verwaltungs-GmbH, Wien

OIKOS Holding Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien

ANTARIS Holding GmbH, Wien

Tekapo Privatstiftung, Wien

Hebbelplatz 5 Liegenschaftsverwal-
tungsgesellschaft m.b.H., Wien

Aaron Holding AG, Wien
IMMO-BANK Aktiengesellschaft, Wien

MP Hotelbeteiligung Aktiengesellschaft,



KR
Alois Heidenbauer

Baumeister Ing.
Johannes Schweiger

Dr.
Annemarie Stipanitz-
Schreiner

KR
Heimo Streif

Gen. Dir. Dr.
Walter Zandanell

Vorstand
Vorstand
Vorstand

Geschaftsfliihrer

Geschaftsfliihrer

Geschaftsfliihrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Vorstand

Vorstand

Wien

Erzberg Privatstiftung, Eisenerz
Hofmann Privatstiftung, Kammern
J.S. Privatstiftung, St. Peter-Freienstein

~Lobkowitzplatz 3“ Liegenschaftssanie-
rungs- und —verwaltungs-GmbH, St.
Peter-Freienstein

Fegas GmbH, St. Peter-Freinstein

HEROS Vermoégensverwaltung GmbH,
St. Peter-Freienstein

Industriepark Verwaltungs-Gesellschaft
m.b.H., St. Peter-Freienstein

Margarethenstrafle 67 Liegenschaftssa-
nierungs- und verwaltungs GmbH, Wien

Planquadrat Immobilienentwicklungs-
und verwertungsgesellschaft mbH, Wien

SEELEBEN GmbH, St. Peter-Freienstein

SGF Vermdgensverwaltung GmbH, St.
Peter-Freienstein

SHG Verwaltung GmbH, St. Peter-
Freienstein

SOB Bautrager GmbH, St. Peter-
Freienstein

SOB Holding GmbH, St. Peter-
Freienstein

SOB Immobilienverwaltung GmbH, Graz

Stettin-Gande Vermietungs GmbH, St.
Peter-Freienstein

TF Beteiligungs-GmbH, St. Peter-
Freienstein

Steiermarkische Krankenanstaltengesell-
schaft m.b.H., Graz

U.E.G. Umwelt- und Entsorgungstechnik
Aktiengesellschaft, Neuseiersberg

Schulze-Delitzsch Privatstiftung,
Salzburg

Volksbank Salzburg eG, Salzburg



3.9

Vorstand Volksbanken Holding eingetragene
Genossenschaft (e.Gen.), Wien

Geschéftsleiter Volksbank Salzburg eG, Salzburg

Aufsichtsrat ARZ Allgemeines Rechenzentrum
GmbH, Innsbruck

Aufsichtsrat Investkredit Bank AG, Wien

Aufsichtsrat VACH Holding GmbH, Wien

Aufsichtsrat Volksbank-Quadrat Bank AG, Wien

Aufsichtsrat Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Wien

Aufsichtsrat Osterreichische Volksbanken-

Aktiengesellschaft, Wien

Aufsichtsrat Schulze-Delitzsch Haftungsgenossen-
schaft registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, Wien

Dipl.Ing. Tamas Jobban Geschéaftsfihrender Dipl.Ing. Jobban GmbH, Hart bei Graz
Gesellschafter

Die Geschéaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates der Emittentin lautet Schmiedgas-
se 31, 8010 Graz, Osterreich.

Staatskommissare

Mag. Martin Mareich
(Bestellung mit 01.10.2009)

Rat Dipl. Ing. Eugen Wallergraber
(Bestellung mit 01.10.2001)

Interessenskonflikte

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interessenskonflikten zwi-
schen deren Verpflichtungen gegenuiber der Emittentin und ihren privaten oder sonstigen Interessen (zum Risi-
ko potentieller Interessenskonflikte siehe den entsprechenden Risikofaktor im Abschnitt "Risikofaktoren").
EIGENTUMERSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter.

Geschaftsanteile zum 31.12.2011

Anzahl der Mitglieder 6.679
Gezeichnete Geschéaftsanteile 4 15 EUR 289.175,00
Insgesamt EUR 4.337.625,00

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
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3.10FINANZINFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN
Historische Finanzinformationen
Die jingsten gepruften Finanzinformationen stammen aus dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2011. Die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin fir die am 31.12.2011 und am 31.12.2010 enden-

den Geschéftsjahre der Emittentin sind in den Anhangen ./A und ./B in den Basisprospekt aufgenommen.

Die nachfolgenden Positionen der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung (die "GuV") stellen Ausziige aus
den gepruften Jahresabschlissen zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010 dar:

GuV in EUR Tausend 31.12.2011 gepruft 31.12.2010 gepruft
Nettozinsertrag 28.933 24.963
Betriebsertrage 40.796 37.929
Betriebsaufwendungen -23.562 -22.030
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -8.739 5.670
Jahresliberschuss nach Steuern 2.295 2.140
Bilanz in EUR Tausend 31.12.2011 gepruft 31.12.2010 gepruft
Forderungen an Kreditinstitute 192.515 178.908
Forderungen an Kunden 1.187.515 1.139.138
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 640.947 585.245
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 729.165 718.862
Eigenkapital* 92.157 102.435
Bilanzsumme 1.516.613 1.456.477

(Quelle: Geprufte Jahresabschllsse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum 31.12.2010)

* Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fur allgemeine Bankrisiken, des gezeichneten Kapitals, der
Kapitalriicklagen, der Gewinnriicklagen, der Haftricklage gem. § 23 Abs 6 BWG, dem Bilanzgewinn und der unversteuerten
Rucklagen.

Bestatigungsvermerke

Die Bestatigungsvermerke (Berichte der Abschlusspriifer) der Jahresabschliisse der Emittentin zum 31.12.2011
und zum 31.12.2010 sind als Anhange ./A und ./B in den Basisprospekt aufgenommen.

3.11 RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Die Emittentin erklart, dass keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kénnten) bestehen, die im Zeitraum der mindestens letzten zwdIf Monate bestanden/abgeschlossen wurden,
und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken bzw. in jlingster Zeit
ausgewirkt haben.

3.12 WESENTLICHE VERTRAGE
Die Emittentin hat folgende wesentliche Vertrage abgeschlossen:

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die Emittentin hat am 3.10.2011 mit der OVAG einen Treuhandvertrag hinsichtlich der Einstellung von Hypo-
thekarforderungen der Emittentin in den Deckungsstock der OVAG auf unbestimmte Zeit gemaR § 1 Abs 5 Z 2
des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (FBSchVG) abgeschlossen. Der Vertrag kann
von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten geklindigt werden. Fir
die auf Grundlage des Vertrags bis zum Kiindigungszeitpunkt bereits in Deckung genommenen Forderungen,
gelten die Bestimmungen des Vertrags jedoch weiterhin, solange bis die dazugehdrigen fundierten Bank-
schuldverschreibungen der OVAG getilgt werden.
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Sollte die Treuhandschaft der Emittentin fir die OVAG, etwa durch Kiindigung des Treuhandvertrags seitens
der Emittentin, beendet werden, bleiben die Zustimmung der Emittentin zur Aufnahme der Forderungen in den
Deckungsstock der OVAG und die Bestimmungen des Vertrages davon unberiihrt. Die Emittentin ist daher
nicht berechtigt, die Ubertragung der betreffenden Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den De-
ckungsstock der OVAG eingestellt ist.

Zu Details zum Verbundvertrag und zur Restrukturierungsvereinbarung wird auf den Abschnitt "3.3 Aktuelle
Entwicklungen" verwiesen.

Abgesehen von dem oben Dargelegtem hat die Emittentin keine wesentlichen Vertrage auflerhalb der gewdhn-
lichen Geschaftstatigkeit abgeschlossen, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen gegeniiber den
Inhabern der ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfillen, beeintrachtigen kénnen.

3.13 EINSEHBARE DOKUMENTE

Nachfolgende Dokumente sind fir zwo6lf Monate ab dem Tag der Verdffentlichung dieses Basisprospekts am
Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten, kostenlos verfugbar:

e Die Satzung der Emittentin;

e Die gepruften Jahresabschlisse der Emittentin fur die die am 31.12.2011 und am 31.12.2010 endenden
Geschéftsjahre; und

o Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zum Basisprospekt.
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4.1

ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen gleichzeitig mehrere Aus-
stattungsmerkmale aufweisen. Die Emittentin begibt unter diesem Basisprospekt nachrangige und nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen, die in die nachstehend beschriebenen Kategorien eingeteilt werden. Die
jeweiligen Risikohinweise zu den einzelnen Kategorien und Ausgestaltungsvarianten der Schuldverschreibun-
gen sind im Abschnitt "Risikofaktoren" zu finden.

RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

4.1.1 Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kiinftigen nicht besicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig
zu berilcksichtigende Verbindlichkeiten.

4.1.2 Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind. Der jeweilige Rang der Schuldverschreibungen der Emittentin wird im Konditionenblatt definiert.

a) Erganzungskapital-Schuldverschreibungen

Erganzungskapital-Schuldverschreibungen begriinden Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachrangig
sind, nur seitens der Emittentin gekiindigt werden kénnen und dem Kreditinstitut fir eine gesetzlich normier-
te Mindestdauer zur Verfligung gestellt werden. Vor Liquidation dirfen sie nur unter anteiligem Abzug von
allfalligen Nettoverlusten zuriickgezahlt werden.

Fir Ergédnzungskapital-Schuldverschreibungen, die vor dem 01.01.2010 begeben wurden, gilt nachfolgen-
des:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahresiberschiissen und Jahresfehlbetragen
(jeweils vor Ricklagenbewegungen und vor Ertragen aus Teilnahme des Ergadnzungskapitals am Verlust
der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen nach MaRgabe der
festgestellten Einzeljahresabschliisse der Emittentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital ent-
fallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Ergan-
zungskapital, Partizipationskapital, Grundkapital). Der Anteil wird periode nbezogen, fir jedes Geschéaftsjahr
ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.

Fir Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen, die nach dem 01.01.2010 begeben wurden, gilt nachfolgen-
des:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahresgewinnen und Jahresverlusten (jeweils
nach Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Ergdnzungskapitals am Verlust der Emit-
tentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach MaRRgabe der festgestell-
ten Einzeljahresabschliisse der Emittentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital entfallende
Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhéltnis der Nominale der Ergdnzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Ergan-
zungskapital, Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeldéste Ricklagen). Der Anteil wird periodenbe-
zogen, fur jedes Geschéftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital
gewichtet wird.
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Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz werden die Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen erst nach
den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Zahlung der Zinsen erfolgt (wie
im Konditionenblatt festgelegt) nur, soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn gedeckt sind.

"Ausschittungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzgewinn nach Ricklagenbewegung und Berlick-
sichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB/BWG unter
Berucksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschradnkungen sowie beschlosse-
ner oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmun-
gen des BWG, sofern anwendbar. Berechnungsbasis des ausschittungsfahigen Gewinns ist der jeweilige
Einzelabschluss der Emittentin. Der zur Verfligung stehende ausschittungsfahige Gewinn kann infolge all-
fallig zur Anwendung kommender Ausschittungsbeschrankungen und Ausschittungssperren, oder infolge
von im laufenden Geschéftsjahr eingetretenen Verlusten, geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

Die Zinsen aus Ergdnzungskapital sind nicht-kumulativ ausgestaltet (wie in den Bedingungen definiert).
Nicht-kumulativ bedeutet, dass Zinszahlungen nicht nachgeholt werden, auch wenn in Folgejahren aus-

schittungsfahige Gewinne vorliegen.

b) Nachrangkapital-Schuldverschreibungen

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen begriinden nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. lhre Ge-
samtlaufzeit betragt mindestens fiinf Jahre, die im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach den
Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt werden (wie im Konditionenblatt festge-

legt).
4.2 KATEGORIEN UND AUSGESTALTUNGSVARIANTEN
Fix verzinste Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen werden mit einem oder mehreren fixen Zinssatzen verzinst, der/die im
Vorhinein festgelegt ist/sind und sich wahrend der gesamten Laufzeit nicht andert. Die Schuldverschreibungen
kénnen eine Uber die Laufzeit gleiche, steigende oder fallende Verzinsung aufweisen.

Variabel verzinste Schuldverschreibungen

Variabel verzinste Schuldverschreibungen weisen einen variablen Zinssatz auf, dessen Berechnung von einem
Basiswert abhangig ist. Die Verzinsung wird, wie im Konditionenblatt festgelegt, entsprechend der Entwicklung
des Basiswertes angepasst. Darliber hinaus kénnen sie mit einem Mindestzinssatz oder einem Hdéchstzinssatz
ausgestattet sein.

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die zu einem zunachst fixen und
nach einer bestimmten Zeit (wie im Konditionenblatt festgelegt) variablen Zinssatz bzw. umgekehrt verzinst
werden.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibung

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind mit einer Verzinsung ausgestattet, die aus der Differenz
zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Referenzsatz, wie etwa dem Euro Inter Bank Offered Ra-
te ("EURIBOR") oder dem London Inter Bank Offered Rate ("LIBOR") berechnet wird.
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die keine Verzinsung aufweisen. Sie schutten
keine Zinsen aus, sondern werden mit einem Abschlag von ihrem Nennwert begeben oder mit einem Aufschlag

auf ihren Nennbetrag zuriickbezahlt. Anstelle periodischer Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem
Ruckzahlungskurs und dem Emissionspreis den Zinsertrag dar.
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Zielkupon-Schuldverschreibungen

Eine Zielkupon-Schuldverschreibung ist eine Schuldverschreibung, die vorzeitig zurtickbezahlt werden kann,
sobald der in den Bedingungen festgelegte Zielkupon erreicht ist. Zur Berechnung des Zielkupons werden dafir
ab Verzinsungsbeginn alle geleisteten Zinszahlungen addiert, solange bis entweder der Zielkupon erreicht ist
und in diesem Fall die Schuldverschreibung vorzeitig zuriickgezahlt wird oder das Ende der Laufzeit erreicht
ist.

Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen hat die Emittentin am Ende der Laufzeit das Recht, den Riickzah-
lungsbetrag entweder in Euro oder in einer Fremdwahrung auszubezahlen, wobei der Wechselkurs zwischen
Euro und der jeweiligen Fremdwahrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird.

Raten-Schuldverschreibungen

Bei Raten-Schuldverschreibungen wird der Emissionspreis in mehreren Raten bezahlt. Die Zahlung der Raten
erfolgt wie im Konditionenblatt festgelegt.

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Tilgungs-Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit in fixen oder variablen Teilbetrdgen zuriickge-
zahlt. Die Hohe sowie der Zeitpunkt der Teiltilgungen werden bereits im Vorhinein von der Emittentin festge-
setzt.

Von einem Basiswert abhéngige Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind Schuldverschreibungen, deren Verzin-
sung und/oder Rickzahlungsbetrag direkt positiv oder negativ von der Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte abhangig sind. Als Basiswerte kénnen insbesondere herangezogen werden: Aktien, Schuldtitel,
Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe, Referenzsatze, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein Korb
hiervon oder ein anderer in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene Basiswerte.

Aktienschuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen weisen typischerweise eine Uber dem Marktzinsniveau liegende Verzinsung auf
und geben der Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit entweder zum Nennbe-
trag zurlickzuzahlen oder eine festgelegte Anzahl an Aktien (ausgenommen jene der Emittentin) zu liefern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit aktiengebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Aktie oder eines Korbes von Aktien (wie
im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhangig ist, und/oder als Schuldverschreibungen
mit aktiengebundenem Rickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung
einer einzelnen Aktie oder einem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet bzw. ausbe-
zahlt wird.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Fondsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit fondsgebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung eines Fonds oder eines Portfolios von Fonds (wie im
Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhéngig ist, oder als Schuldverschreibungen mit
fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung eines
Fonds oder eines Portfolios von Fonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhan-
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gig ist. Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass die
Riickzahlung durch physische Ubergabe von Referenzwerten (Einbuchung von Fondsanteilen) erfolgt.

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit hedgefonds-
gebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Zinszahlungen in Abhangigkeit von der Entwicklung eines
Hedgefonds, eines Korbes oder eines Portfolios von Hedgefonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
werden bzw. davon abhéangig sind, oder als Schuldverschreibungen mit hedgefondsgebundenem Ruckzah-
lungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Abh&ngigkeit von der Entwicklung eines Hedgefonds oder einem Korb
oder einem Portfolio von Hedgefonds (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhéngig
sind. Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Rickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass die Til-
gung durch physische Ubergabe von Referenzwerten erfolgt.

Schuldtitelbezogene Schuldverschreibungen

Bei schuldtitelbezogenen Schuldverschreibungen sind die Zinszahlungen und/oder Tilgungszahlungen vom
Marktwert des zugrundeliegenden Schuldtitels oder eines Korbes von Schuldtiteln (wie im Konditionenblatt
festgelegt) abhéangig.

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Indexgebundene Schuldverschreibungen kdénnen entweder als Schuldverschreibungen mit indexgebundener
Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der Schuld-
verschreibungen unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index, einen Indexkorb oder (wie im Konditionenblatt
definiert) festgelegte Formel ermittelt wird, und/oder als Schuldverschreibungen mit indexgebundener Rick zah-
lung, fur die die Riickzahlung unter Bezugnahme auf einen einzelnen Index, einen Indexkorb oder (wie im Kon-
ditionenblatt festgelegt) festgelegte Formeln ermittelt wird.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen kdénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit inflationsge-
bundener Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der
Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditionenblatt festgelegt)
berechnet wird oder davon abhéangig ist und/oder als Schuldverschreibungen mit inflationsgebundenem Ruck-
zahlungsbetrag, wobei die Rickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen kénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit wa-
ren- oder rohstoffgebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwend-
baren Zinssatz der Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Ware oder ei-
nes Rohstoffes oder eines Korbes von Waren oder Rohstoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet
wird oder davon abhangig ist und/oder als Schuldverschreibungen mit waren- oder rohstoffgebundenen Rick-
zahlungsbetrag, wobei die Riickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Ware oder eines
Rohstoffes oder eines Korbes von Waren oder Rohstoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird
oder davon abhangig ist.

Waéahrungsgebundene Schuldverschreibungen

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen kénnen (entweder) als Schuldverschreibungen mit wahrungsge-
bundener Verzinsung begeben werden, wobei die Hohe des auf eine Zinsperiode anwendbaren Zinssatzes der
Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der Entwicklung einer einzelnen Wahrung oder mehreren Wahrun-
gen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist und/oder als Schuldverschrei-
bungen mit wahrungsgebundenen Riickzahlungsbetrag, wobei die Rickzahlung in Abhangigkeit von der Ent-
wicklung einer einzelnen einer einzelnen Wahrung oder mehreren Wahrungen berechnet wird oder davon ab-
hangig ist.
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5 BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emittentin wird die ab Seite 65 dieses Basisprospekts abgedruckten Emissionsbedingungen fir jede Emission
von Schuldverschreibungen durch ein Konditionenblatt ergdnzen und vervollstdndigen, das dem nachstehenden
Muster-Konditionenblatt entspricht, sodass sich fir jede Emission von Schuldverschreibungen, die anwendbaren
Anleihebedingungen durch die Kombination aus den Emissionsbedingungen und dem ausgefillten Konditionenblatt
ergeben. Jene Variablen, die in den Emissionsbedingungen mit eckigen Klammern und/oder Anweisungen markiert
sind, werden zur Ganze durch die im Konditionenblatt enthaltenen Werte und Textteile erganzt bzw. ersetzt. In kur-
siver Schrift gesetzte Anweisungen sind nicht Teil der Emissionsbedingungen. Anderungen der Nummerierung und
Reihenfolge sind, soweit erforderlich, moéglich.

Um die Lesbarkeit der auf eine Emission von Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren Bedingungen der
Schuldverschreibungen zu verbessern, wird die Emittentin dem Konditionenblatt die "Emissionsbedingungen” als
Anhang anfliigen. Im Falle widerspriichlicher Formulierungen zwischen den Emissionsbedingungen und dem Kondi-
tionenblatt, geht das Konditionenblatt vor.

Kopien des Konditionenblattes und der Emissionsbedingungen sind flir die Anleger unter
"www.graz.volksbank.at/basisprospekte” oder am Sitz der Emittentin erhaltlich.
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Muster-Konditionenblatt der Schuldverschreibungen

Datum: [@]
Konditionenblatt
Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die "Schuldverschreibungen")

Serie [@®]

Tranche [@®]

ISIN [@]

EUR [@]
BASISPROSPEKT
Uber das Programm zur Begebung
von Schuldverschreibungen an Privatkunden
vom 25. Juni 2012

Dieses Konditionenblatt stellt die Endglltigen Bedingungen im Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 4.11.2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wert-
papieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verédffentlichen ist (Prospektrichtlinie) fiir
die Emission der darin beschriebenen Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt iber das Programm zur Bege-
bung von Schuldverschreibungen an Privatkunden vom 25. Juni 2012 in der durch etwaige Nachtréage erganzten jeweils
gliltigen Fassung (der "Basisprospekt") der Volksbank Graz-Bruck e.Gen. (die "Emittentin") dar und ist in Verbindung
mit den im Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingun-
gen") zu lesen und stellt gemeinsam mit diesem die Bedingungen der Schuldverschreibungen dar. Der Basisprospekt
stellt einen Basisprospekt gemaf der Prospektrichtlinie dar.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls dieses Konditionenblatt nicht etwas anderes be-
stimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt verwendet werden. Dieses Konditionenblatt enthalt
Werte und Textteile, auf die in den Emissionsbedingungen Bezug genommen oder verwiesen wird. Insoweit sich die
Emissionsbedingungen und dieses Konditionenblatt widersprechen, geht dieses Konditionenblatt den Emissionsbedin-
gungen vor. Das Konditionenblatt kann Anderungen und/oder Ergénzungen der Emissionsbedingungen im gesetzlichen
Ausmal vorsehen.

Dieses Konditionenblatt, die Emissionsbedingungen und der Basisprospekt (einschlieRlich etwaiger Nachtrage) sind auf
der Internetseite der Emittentin unter "www.graz.volksbank.at/basisprospekte" oder am Sitz der Emittentin wahrend der
Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos verfligbar.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen beinhaltet Risiken, die vor einer Anlage abgewogen werden sollten.
Siehe dazu den Abschnitt "Risikofaktoren" im Basisprospekt.

[Bei Schuldverschreibungen mit einem vorzeitigen Kindigungsrecht nach Wahl der Emittentin einfigen:
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen nur der Emittentin
ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung gewdahren, und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen eine ho-
here Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges Kiindigungs-
recht eingeraumt erhalten wirden. Der Ausschluss eines vorzeitigen Kindigungsrechts der Inhaber der
Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldver-
schreibungen absichern kann. Daher wirde die Emittentin, wenn das vorzeitige Kindigungsrecht der Inha-
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ber der Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wirde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht
begeben oder die Emittentin wiirde die voraussichtlichen Kosten fir die Auflésung des Absicherungsge-
schéftes in den Rickzahlungsbetrag oder die Hohe des anwendbaren Zinssatzes der Schuldverschreibun-
gen einberechnen und so die Rendite der Anleger verringern. Anleger sollten daher sorgfaltig iberlegen, ob
sie meinen, dass dieses vorzeitige Kindigungsrecht, das nur der Emittentin gewahrt wird, fir sie nachteilig
ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.]

[Im Fall von Ergéanzungskapital-Schuldverschreibungen einfiigen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass es
sich bei den Schuldverschreibungen um Erganzungskapital handelt und diese daher ein hohes Risiko mit sich
bringen. Zins- und Tilgungszahlungen sind bei Erganzungskapital-Schuldverschreibungen abh&ngig von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Zinszahlungen sind von ausreichenden ausschittungsféhigen Ge-
winnen der Emittentin abhangig. [Im Falle von ausschittungsfahigen Gewinnen liegt die Vornahme von Zinszah-
lungen im Ermessen der Emittentin.] Fur die Berechnung der Tilgungszahlungen werden die wahrend der Laufzeit
des Ergénzungskapitals bei der Emittentin allenfalls angefallenen Nettoverluste berticksichtigt. Daher sollte nur
ein kleiner Teil der verfigbaren Finanzmittel eines Anlegers in die Schuldverschreibungen investiert werden.
Derartige Wertpapiere werden jenen Anlegern angeboten, die in Investmentangelegenheiten besonders sachkun-
dig sind. Anleger sollten an dem Investment nur teilnehmen, wenn sie in der Lage sind, die mit diesen Wertpapie-
ren zusammenhangenden Risiken sorgfaltig zu prifen. Die Schuldverschreibungen begrinden auRerdem nach-
rangige Forderungen gegeniiber der Emittentin und werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach
den Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt.]

[Im Fall von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfligen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass es
sich bei den Schuldverschreibungen um Nachrangkapital der Emittentin handelt und diese bringen daher fur
den Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin ein hohes Risiko mit sich. Sie begriinden nachrangige
Forderungen gegeniiber der Emittentin und werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz erst nach den
Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger befriedigt.]

[Bei Schuldverschreibungen, die an einen Hedgefonds gebunden sind, einfligen: Die Schuldverschreibungen
bilden wirtschaftlich einen Hedgefonds ab und stellen eine sehr riskante Vermégensanlage dar. Es sollte von
Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfligbaren Vermégens in derartige Produkte investiert werden, kei-
nesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Die Schuldverschreibungen werden
Anlegern angeboten, die Uber eine besonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen verfiigen. Die
Schuldverschreibungen sind nur fir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgféltig abwéagen kénnen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung und einem Referenzsatz als Basiswert
bitte einfigen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf den Referenzsatz, auf den sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von o6ffentlich zu-
ganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fakten unter-
schlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Neben diesen
Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informationen in Bezug auf den Refe-
renzsatz von der Emittentin Gibernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber den Referenzsatz zutreffend oder vollstdndig sind oder, dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen Gber den Refe-
renzsatz sind Uber Informationsdienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters
(www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des
Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei
Veranderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kom-
men. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wéahrend einer Zinsperi-
ode auch die Héhe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin
kann diese Faktoren nicht beeinflussen.
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Im Falle eines Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilweisen) Verlust
des eingesetzten Kapitals kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissionspreis liegen
kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit variabel verzinsten Schuldverschreibungen
siehe insbesondere den Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz einfigen: Fur die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche Zinssatz reduziert um
einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zugesagte Mindestzins-
satz wahrend der Laufzeit GUber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen
kann.]

[Im Fall von basiswertabhdngigen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (ausgenommen Refe-
renzsatz als Basiswert) einfiigen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswer-
te, auf die sich die Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen
von Offentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fak-
ten unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden. Neben
diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informationen in Bezug auf die
Basiswerte von der Emittentin Gbernommen. Insbesondere ibernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafiir,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstandig sind
oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen tGber den Basis-
wert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bdrsen an denen diese notieren, oder lber Informations-
dienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters (www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der Entwicklung des Basiswertes, des
Marktzinsniveaus und Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung des Basiswertes, dem
Angebot und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder ganzlichen Nichtzahlung von Zinsen und/oder
Rickzahlungsbetrag durch die Emittentin und der Bonitat der Emittentin wahrend der Laufzeit zu Schwankungen
des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus und Entwicklung des Basis-
wertes wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beein-
flussen kdénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilweisen) Verlust
des eingesetzten Kapitals kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissionspreis liegen
kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von einem B a-
siswert abhangig sind, siehe insbesondere Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz einfiigen: Fir die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldverschrei-
bungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche Zinssatz reduziert um
einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung tragen, dass der zugesagte Mindestzins-
satz wahrend der Laufzeit GUber dem nach dem jeweils anwendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen
kann.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen bei denen die Riickzahlung vom Basiswert/von Basiswerten abhéngig
ist einfiigen: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswerte, auf die sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von offentlich zu-
ganglichen Informationen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte — keine Fakten unter-
schlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Neben diesen
Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fir die Informationen in Bezug auf die Basis-
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werte von der Emittentin iGbernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir, dass
die hier enthaltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder vollstandig sind oder
dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit beeintrachtigen kénnte.

Weiterfihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklungen Uber den Basis-
wert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Bérsen an denen diese notieren, oder Uber Informations-
dienstleister wie Bloomberg (www.bloomberg.com) oder Reuters (www.de.reuters.com) abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibung hangt insbesondere von der Entwicklung des Basiswertes [,des
Marktzinsniveaus] und der Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der Wertentwicklung des Basiswertes,
des Angebotes und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teilweisen oder génzlichen Nichtzahlung von Zinsen
und/oder des Rickzahlungsbetrages durch die Emittentin und der Bonitat der Emittentin wahrend der Laufzeit zu
Schwankungen des Kurswertes der Schuldverschreibungen kommen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es zu einem (teilwei-
sen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Verkaufszeitpunkt unter dem Emissions-
preis liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die von einem B a-
siswert abhangig sind, siehe insbesondere Abschnitt "Risikofaktoren" des Basisprospekts.

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen: Der Mindestriickzahlungsbetrag

kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Rickzahlung oder eines Verkaufes vor dem Lauf-
zeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]]
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ECKDATEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
1. ISIN / WKN:

2. Rang der Schuldverschreibungen/
Kapitalform:

3. Zeichnungsfristbeginn:

4. Laufzeit:

5. Endfalligkeitstag:

6. Art der Emission:

7. Geschéaftstag-Konvention:

8. Festgelegte Wahrung:

9. Gesamtnennbetrag oder Stlicke:

10. Nennbetrag:

11. Emissionspreis:

12. Zinsmodalitat:

13. Rickzahlungs- / Zahlungsmodalitat:

14. Vorzeitige Kiindigung:

[®]

(@]

Von
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nicht-nachrangig / senior
Erganzungskapital
Nachrangkapital

[®] (einschl.) bis [®@] (einschl.)

[®] (Datum einfugen)

nicht endfallig

Letzter Zinszahlungstag im Rickzahlungsmonat
Daueremission

Einmalemission
Folgender-Geschaftstag-Konvention
Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention
[Angabe anderer Regelung]

[®] (Gesamtnennbetrag einfligen)

[®] Stiicke (Anzahl der Stiicke einfigen)

[®]

[®] Stiick

[®] % des Gesamtnennbetrages am Zeichnungsfrist-
beginn, danach laufende Festsetzung durch die Emit-
tentin

[®] pro Stiick (bei Stiicknotiz)

plus [®] % Ausgabeaufschlag

andere Berechnungsmethode (Details einfligen)

fixe Verzinsung

variable Verzinsung (einschlie3lich Schuldverschrei-
bungen mit basiswert- oder basiswertkorbabhéngiger

Verzinsung)

Stufenzins

Nullkupon

keine laufende Verzinsung

andere zu bestimmende Zinsmodalitat (Details
einfigen)

Riickzahlung zum Nennbetrag

Rickzahlung zu [®] % des Nennbetrages
Ruckzahlung mindestens zum Nennbetrag
Riickzahlung abhangig von einem Basiswert
Ruckzahlung abhéngig von einem Basiswertkorb

gemal Tilgungstabelle

Riickzahlung zum Nennbetrag soweit nicht Nettover-
luste in Abzug zu bringen sind (bei Ergdnzungskapital

einfigen)

[®] (anderes einfugen)

nicht anwendbar

des Anlegers (nicht anwendbar bei Ergénzungskapital-
Schuldverschreibungen)



15. Rating der Schuldverschreibungen

16. Angebot in
0] Osterreich:

17. Bérsenotierung und Zulassung zum Handel:

18. Geschatzte Gesamtkosten beziiglich der Zu-
lassung zum Handel

VERZINSUNG

19. Fixe Verzinsung:

(i) Zinssatz / Fixer Verzinsungsbetrag:

(i) Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

(i)  Emissionsrendite:

l nach Wahl der Emittentin

[J  nicht anwendbar

l anwendbar (Details einfigen)

Nahere Informationen zur Bedeutung des Rating und zu
den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit be-
achtet werden missen, kdnnen auf der Homepage von
[Rating-Agentur und Homepage einfiigen] abgerufen wer-
den. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf
oder Halten von Schuldverschreibungen und kann jederzeit
von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzo-
gen werden.

[ offentliches Angebot

[J  kein offentliches Angebot

(1 wird nicht beantragt

{ Einbeziehung in das multilaterale Handelssystem der
Wiener Bérse (Dritter Markt) wird beantragt

[Bei verzinsten Schuldverschreibungen mit Stucknotiz, die

an der Wiener Borse notiert werden: Da bei einer Stlickno-

tiz aufgrund technischer Gegebenheiten keine Stlickzins-

berechnung wahrend der Zinsperiode erfolgt, sind die

Stlckzinsen in der Quotierung bereits inkludiert. Dies gilt

vorbehaltlich einer Systemumstellung der Wiener Boérse.]

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Schuldver-

schreibungen zu jedem spateren Zeitpunkt an einer

und/oder weiteren Boérsen zu notieren.

(@]

[®]

l nicht anwendbar

l anwendbar

[1  anwendbar von [@®] bis [@]

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-
ses Absatzes)

[ [®] % per annum

l [®] % per Zinsperiode

[J [®]je Nennbetrag/Stiick (bei Festzinsbetragen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfligen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist kurz und
beginnt am [®]]

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfligen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist lang und
endet am [@®]]

l nicht angepasst

[ angepasst

[l nicht anwendbar
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20.

Variable Verzinsung:

Zinsperiode:

- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

Details zur Verzinsung:

(i) Verzinsung abhangig von der Entwicklung
des/der:

(ii) Formel bzw. Details zur Verzinsung:

(iii) Marge/Zuschlag:

(iv) Zinsfestlegungstag:

(v) Startwert:

(vi) Beobachtungszeitraum:

(vii)Feststellungstage:

[ [®], berechnet gemal ICMA-Methode

[ [®], berechnet gemaR [®] (Einzelheiten der Berech-
nungsmethode einfligen)

[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf Basis

des Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation fiir

eine Rendite in der Zukunft.]

[ nicht anwendbar

[1  anwendbar von [@®] bis [@]

[J anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfligen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist kurz und
beginnt am [®]]

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [monat-
lich] [®] (einfligen) [Die [®] Zinsperiode/n sind/ist lang und
endet am [®]]

[ nicht angepasst

angepasst

{ nicht anwendbar

[J [®]-Monats-EURIBOR ("Referenzsatz")

[l [®@]-Y-Constant Maturity Swap ("Referenzsatz")

{ LIBOR ("Referenzsatz")

[J [Basiswerte / Basiswertes / Basiswertkorbes]

[1 [siehe ANNEX [®]]

[J [®] % des Referenzsatzes per annum [plus / minus]
Marge per annum

[ [®] per annum [plus / minus] Marge per annum

l [®] (Details einfiigen)

l nicht anwendbar

[ [®] Basispunkte [per annum]

[1  [andere]

l nicht anwendbar

l [®] TARGET-Geschéaftstage vor dem [Beginn] [Ende]
der jeweiligen Zinsperiode

[l [®] (anderen einfugen)

l nicht anwendbar

l Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s [®] (Datum einfi-
gen)

[1 andere (Details einfigen)

[J  nicht anwendbar

l von Laufzeitbeginn (einschl.) bis Laufzeitende
(einschl.)

[1  von Laufzeitbeginn (einschl.) bis zum letzten Feststel-
lungstag (einschl.)

[ [®] (Details einfligen)

(1 nicht anwendbar
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21.

22.

(viii)  Barriere:

(ix) Ort der Veroffentlichung des Basiswer-
tes/Referenzsatz:

- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit:

(x) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Zusatzliche Bestimmungen Uber Marktsto-
rungen, Anpassung von Basiswerten /
Kindigungen, Lieferstérungen:

Zielkupon:

(i) Zielkupon:
(i) Aufflllung:

(i) Uberzahlung:

Stufenzins:

(i) Zinssatz:

(i) Zinsperioden:
- Verzinsungsbeginndaten:
- Verzinsungsenddaten:
- Zinsperioden sind:

[ [®] (Details einfiigen)

[J  nicht anwendbar

[J entweder [®] oder [®] des/der Startwerte/s der/s Ba-
siswerte/s oder ein Wert, der innerhalb dieser Band-
breite liegt, und wird von der Emittentin am [@®] in Ab-
hangigkeit von der Marktlage festgelegt

[1 [®] des/der Startwert/e der/s Basiswerte/s

[1 [®] (Details einfligen)

[J  nicht anwendbar

Referenzbdrse/n [gemal ANNEX [@]]

Bildschirmfeststellung

O O

nicht anwendbar

Reuters (kostenpflichtig): [@]

Bloomberg (kostenpflichtig): [@®]

{ [®] (Angabe der maRRgeblichen Bildschirmseite)
{ nicht anwendbar

1 11:00 MEZ

0 [e]

{ nicht anwendbar

[®] fir den Zinssatz

[1 [®@] fir die Schlusskurs/e der Basiswert/e:

{ [@] fur die Kurse der Basiswerte

{ [®] (Details einfugen)

Nachkommastellen werden kaufmannisch gerundet.
{ nicht anwendbar

1 wie in den Emissionsbedingungen
[®] (Details einfugen)
(1 nicht anwendbar

l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

[®] %

l mit Auffillung

[1  ohne Aufflillung

(1 mit Uberzahlung

l ohne Uberzahlung; die letzte Zinszahlung betragt
[®] % minus der Summe aller bisher geleisteten Zins-
zahlungen.

l nicht anwendbar

[1  anwendbar von [@] bis [@]

l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

gemal nachstehender Tabelle

gemal nachstehender Tabelle
gemal nachstehender Tabelle
l nicht angepasst

[J angepasst
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Zinssatz:

[®] [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.)

(weitere Zeilen einfugen, wenn erforderlich)
(ii)  Emissionsrendite:

23. Nullkupon:

(i) Formel zur Berechnung des falligen
Betrages:

(i) Interne Ertragsrate ("IRR") auf Nullku-
pon-Basis:

(i)  IRR-Periode:
- Beginn:
- Ende:
24. Bestimmungen Uber Stlickzinsen:

25. (i) Mindestzinssatz:

(ii) Hochstzinssatz:

Verzinsungsbeginndaten:

Verzinsungsenddaten:
[®] (einschl.)
[®] (einschl.)
[®] (einschl.)

[ nicht anwendbar

[J [®], berechnet gemal ICMA-Methode

[ [®] , berechnet gemaR [@®] (Einzelheiten der Berech-
nungsmethode einfligen) am Begebungstag.

[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf Basis

des Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation fiir

eine Rendite in der Zukunft.]

[J  nicht anwendbar

[l anwendbar von [@] bis [@®]

{ anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

{ nicht anwendbar

{ [®] (Formel einflgen)

[®] %

Die IRR wird auf Basis [Actual/Actual (ICMA)/[®] ] berech-

net.

Die Auszahlung der angefallenen IRR erfolgt am Endfallig-

keitstag und ist im Riickzahlungsbetrag bereits inkludiert.

[®] (einschl.) [jAhrlich] [@] (einflgen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [@®] (einfligen)

l bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
zahlbar

[l bei unterjdhrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar
bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
nicht zahlbar
bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
zum jeweiligen Zinssatz zahlbar

(1 nicht anwendbar, da Zinssatzfestlegung im Nachhi-
nein
bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind Stiickzinsen
nicht zahlbar

O [®] (Details angeben)

l nicht anwendbar

[ [®] % per annum

l [®] pro Stlck

l [®] % per Zinsperiode

[J  nicht anwendbar

l [®] % per annum

l [®] pro Stick

[J [®] % per Zinsperiode
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26. Zinstagequotient:

27. Zinszahlungstage:

28. Sonderbestimmungen bei Ergédnzungskapital:
RUCKZAHLUNG

29. Ruckzahlungsbetrag:

30. Ruckzahlung abhéngig von der Entwicklung

eines Basiswertes oder Basiswertkorbes:

(i) Ruckzahlungsbetrag abhangig von der

Entwicklung des:

(i) Formel oder Details fur die Berech-

nung des Riickzahlungsbetrages:

(iii) Beobachtungszeitraum:

(iv) Startwert:

OO0 oo o

O 0O 0o o

0

[
[
[

nicht anwendbar
Actual/Actual (ICMA)

30/360

Actual/360

[®] (anderen einfligen)

nicht anwendbar

[®] (Zinszahlungstag(e) einfiigen)
jahrlich, im Nachhinein
halbjahrlich, im Nachhinein
vierteljahrlich, im Nachhinein
monatlich, im Nachhinein

nicht anwendbar

Zinszahlungen erfolgen, soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn gedeckt sind (immer bei Ergéan-
zungskapital-Schuldverschreibungen anwendbar)
nicht kumulativ (immer bei Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen anwendbar)

Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages [die gesamten angefallenen
IRR sind im Rickzahlungsbetrag bereits inkludiert. (im
Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfu-
gen)]

abhangig von einem Basiswert / den Basiswerten /
Basiswertkorb, mindestens zum Nennbetrag
abhangig von einem Basiswert / den Basiswerten /
Basiswertkorb

gemalf Tilgungstabelle

[®] % des Nennbetrages unter Berlicksichtigung von
allenfalls angefallenen Nettoverlusten (immer bei Er-
ganzungskapital-Schuldverschreibungen anwendbar)
[®] (anderen Rickzahlungsbetrag einfligen)

nicht anwendbar

anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte die-

ses Absatzes)

0
[

O 0o oo o

O
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[®] (Basiswert / Basiswertkorb einfuigen)
gemal Anhang [®] (Anhang einfligen)
[®] (andere)

[®] (Formel / Details einfligen)

gemafl Anhang [®] (Annex einfligen)
[®] (anderes einfligen. Fir Aktienschuldverschreibun-
gen Wandlungsverhéltnis angeben.)
nicht anwendbar

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s



(v) Barriere:

(vi) Feststellungstag:
(vii) Ort der Veroffentlichung des Basis-

wertes:
- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit /
Feststellungszeitpunkt:

(viii)Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Zusatzliche Bestimmungen Uber
Marktstérungen, Anpassung von
Basiswerten / Kiindigungen, Liefer-
stérungen
(ix) Mindestriickzahlungsbetrag:
(x) Hochstriickzahlungsbetrag:
31. Rickzahlung gemaR Tilgungstabelle oder
anderweitig:
32. Vorzeitige Kiindigung:

Wahlriickzahlungstage:
Wahlriickzahlungsbetrag je Schuldver-
schreibung und, falls anwendbar, Me-
thode zu deren Berechnung:

(iii)

Ruckzahlung in Teilbetragen:

[®] (Datum einfligen)

[
t
[

[®] (Details einfligen)
nicht anwendbar
[®] des/der Startwert/e der/s Basiswerte/s des Basis-
wertkorbes
[®] (Details einfligen)
nicht anwendbar
[®] (Details einfligen)
Referenzbdrse/n [gemal ANNEX [@] ]
Bildschirmfeststellung
nicht anwendbar
Reuters: [®]
Bloomberg: [®]
[®] ] (Angabe der maRgeblichen Bildschirmseite)
nicht anwendbar
11:00 MEZ
[®]
nicht anwendbar
[@] fiir den / die Schlusskurs/e der/s Basiswerte/s
[®] fir den Riickzahlungsbetrag
andere [@®] (Details einfligen)
nicht anwendbar
wie in den Emissionsbedingungen
[®] (Details einfugen)

nicht anwendbar

zum Nennbetrag

[®] pro Nennbetrag / Stiick

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] (Tilgungstabelle und/oder andere Details Uber die
Riickzahlung einfligen)

nicht anwendbar

des Anlegers (nicht anwendbar bei Ergénzungskapital-

Schuldverschreibungen)

nach Wahl der Emittentin (Falls nicht anwendbar,

entfallen die Unterabschnitte dieses Absatzes)

[®]
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Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages

gemal Tilgungstabelle

[®] % des Nennbetrages unter Abzug von allfalligen
anteiligen Nettoverlusten (immer bei Ergdnzungskapi-
tal-Schuldverschreibungen anwendbar)

anderer Rickzahlungsbetrag (Details einfugen)

nicht anwendbar

anwendbar



(iv)  Kundigungsfrist:

O

[®] TARGET-Geschéftstage vor dem jeweiligen Wahl-
rickzahlungstag

[®]

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

Form (Verbriefung):
Clearing System(e)/Verwahrung:

Einschrankung der Ubertragbarkeit:

Zahlstelle/n:
(i) Hauptzahlstelle

(i) Weitere Zahlstelle/n:

Bekanntmachungen:

Schutzrechte:

Genehmigung wurde erteilt fur:
Disclaimer einfligen:

t
[

Dauerglobalurkunde

Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

Schmiedgasse 31, A-8010 Graz
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Am Hof 4, A-1010 Wien

[®] (Bevollmachtigten Dritten einfligen)
anwendbar

nicht anwendbar

Volksbank Graz-Bruck e.Gen.,

Schmiedgasse 31, A-8010 Graz

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft,
Kolingasse 14-16, A-1090 Wien

[®] (andere Zahlstelle einfligen)

nicht anwendbar

[®] (andere Zahlstelle einfligen)

nicht anwendbar

Amtsblatt zur Wiener Zeitung

Website:
[www.graz.volksbank.at/boersen_u_maerkte/anleihe
n/volksbank_emissionen]

direkt oder Uber die depotfiihrende Stelle

nicht anwendbar

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] [siche ANNEX [®] ]
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ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Dieses Konditionenblatt beinhaltet die Endglltigen Bedingungen, die erforderlich sind, um die hierin beschriebenen
Schuldverschreibungen gemal dem Basisprospekt an der Bérse zu notieren und zum Handel zuzulassen.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die dieses Konditionenblatt enthalt, die gemeinsam mit
den Emissionsbedingungen und dem Basisprospekt zu lesen sind.

Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

Durch: Durch:

[®] [®]

ANNEX 1 - Emissionsbedingungen
[ANNEX 2 - ]
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Emissionsbedingungen
ANNEX 1
Emissionsbedingungen
Volksbank Graz-Bruck e.Gen.
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die "Schuldverschreibungen")
Serie [@®]
Tranche [@®]

International Securities Identification Number ("ISIN") [@®]

8 1 Form, Wahrung, Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die Volksbank Graz-Bruck e.Gen. ("Emittentin") begibt ab [®] ("Zeichnungsfristbeginn") im Wege einer [Dauer-
emission / Einmalemission] [nicht nachrangige / nachrangige], auf Inhaber lautende und frei ibertragbare [Nachrangkapi-
tal-/ Erganzungskapital-]Schuldverschreibungen in [Euro / [®]] (die "Schuldverschreibungen™).

(2) [Im Fall von Prozentnotiz einflgen:

Der begebene Gesamtnennbetrag betragt EUR [®] (Euro [®]) [mit Auf- und Abstockungsmoglichkeit]. Der Nennbetrag je
Schuldverschreibung betragt EUR [@] (Euro [®]) (der "Nennbetrag").]

[Im Fall von Stiicknotiz einfligen:

Die Anzahl der begebenen Stiicke betragt [®] ([®]) Stlicke [mit Auf- und Abstockungsmaglichkeit]. Der Nennbetrag ist 1
(ein) Stuck.]

(3) Die Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde gemafl dem &sterreichischen Depot-
gesetz ("DepotG") vertreten, die die Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der Emittentin tragt. Die Sammelur-
kunde wird so lange [im Tresor der Emittentin/bei der OeKB als Wertpapiersammelbank/[anderes einfligen] zur
Sammelverwahrung hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt
sind. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank Ubertra-
gen werden kénnen.

8 2 Rang

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und kinftigen nicht besicherten und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig zu be-
ricksichtigende Verbindlichkeiten.]

[Im Fall von Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen einfugen:

1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-

tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.
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2) Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Ergdnzungskapi-
tal im Sinne des § 23 Abs 7 Bankwesengesetz in der zum Zeitpunkt der Begebung des Erganzungskapitals geltenden
Fassung ("BWG") dar.

3) Es gelten daher fur diese Schuldverschreibungen die in § 23 Abs. 7 BWG (bzw. einer anstelle dieser Bestim-
mung tretenden gesetzlichen Bestimmung) normierten und im Folgenden dargestellten Bedingungen und Einschrankun-
gen. Erganzungskapital sind gemaR § 23 Abs. 7 BWG jene eingezahlten Eigenmittel,

a) die vereinbarungsgemaf der Emittentin auf mindestens acht Jahre zur Verfliigung gestellt werden und die seitens
des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden kénnen; seitens des Kreditinstitutes ist eine vorzei-
tige Kiindigung nur nach MafRgabe des § 23 Abs. 7 Z 5 BWG zulassig,

b) flr die Zinsen ausbezahlt werden dirfen, soweit sie in den ausschittungsfahigen Gewinnen gedeckt sind,

c) die vor Liquidation der Emittentin nur unter anteiligem Abzug der wahrend ihrer Laufzeit angefallenen Nettover-
luste zuriickgezahlt werden drfen,

d) die nachrangig gemaR § 45 Abs. 4 BWG sind. Somit diirfen Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen im
Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger
der Emittentin befriedigt werden,

e) deren Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Emittentin kann mit Wirksamkeit vor Ablauf der Rest-
laufzeit von drei Jahren ohne Kiindigungsfrist kiindigen, wenn dies vertraglich zulassig ist und die Emittentin zu-
vor Kapital in gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitéat beschafft hat; die Ersatzbeschaffung ist
zu dokumentieren.

4) Im Falle von Widerspriichen gehen die Bestimmungen dieses § 2 gegenuber den (brigen Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen vor.]

[Im Fall von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin gleichrangig sind, jedoch gegeniiber allen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin nachran-
gig sind.

2) Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus diesen Schuldverschreibungen der Emittentin stellen Nachrangkapital
im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG Bankwesengesetz in der zum Zeitpunkt der Begebung des Erganzungskapitals geltenden
Fassung ("BWG") dar.

(3) Nachrangkapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

a) die im Falle der Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht-
nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kdnnen,

b) deren Gesamtlaufzeit mindestens funf Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine Kiindigung sei-
tens der Emittentin oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kiindigungsfrist zumindest finf Jahren; die Emit-
tentin kann hingegen ohne Kundigungsfrist nach einer Laufzeit von funf Jahren kindigen, wenn es zuvor Kapital
in gleicher Ho6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; die Frist von finf Jahren muss ferner
nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatz-
zahlung an den Glaubiger fuhrt, vorzeitig gekiindigt werden und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und
zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat; im Falle der Kiindigung von nachrangigem Kapital hat die
Emittentin die Ersatzbeschaffung zu dokumentieren,

c) deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umsténden als der Aufldsung

der Emittentin oder geméR lit. b vor dem vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar ist oder wonach Ande-
rungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit méglich sind,
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d) deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder Sammelurkunden sowie deren
Zeichnungs- und Kaufauftrage die Bedingungen gemal lit. a ausdriicklich festhalten (§ 864a ABGB),

e) deren Bezeichnung im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede Verwechslungsgefahr mit anderen
Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

4) Im Falle von Widerspriichen gehen die Bestimmungen dieses § 2 gegenuber den lbrigen Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen vor.]

§ 3 Emissionspreis
[Im Fall von Daueremissionen einfligen:
Der Emissionspreis betragt zum Zeichnungsfristbeginn [[®] % des Nennbetrages / EUR [®] pro Stick] [, plus einen
Ausgabeaufschlag in Héhe von [@®]] und wird danach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten ange-
passt.]

[Im Fall von Einmalemissionen einfligen:

Der Emissionspreis betragt [[®] % des Nennbetrages/ EUR [®] pro Stiick] [, plus einen Ausgabeaufschlag in Héhe
von [@]].]

§ 4 Laufzeit
[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Endfélligkeitstag einfiigen:

Die Laufzeit betragt [- vorbehaltlich § 6 Riickzahlung -] [®] ([®]) Jahre. Sie beginnt am [®] (einschl.) und endet [spa-
testens] am [@®] (einschl.).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Endfalligkeitstag einfiigen:
Die Schuldverschreibungen haben eine unbefristete Laufzeit. Sie beginnt am [@®] (einschl.).]
8 5 Verzinsung

[Im Fall von fehlender Verzinsung einfugen (in diesem Fall alle nachstehenden Punkte in diesem Paragraph
l6schen):

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst, es erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Im Fall von fixer Verzinsung und bei Stufenzinsanleihen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich]
ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht geklindigt-] bis zum [®] (einschl.) verzinst [bei Ergdnzungskapital einfligen: so-
weit die Zinsen gemal § 2 Abs 2 (Rang) im ausschuttungsfahigen Gewinn gedeckt sind]. Der Zeitraum von [@®]
(einschl.) [eines Jahres] bis [®] (einschl.) [des Folgejahres] wird als ,Zinsperiode® bezeichnet. [Die [®] Zinsperiode
ist kurz/lang, sie beginnt am [®]/ sie endet am [®].] Zinsperioden sind nicht angepasst, d.h. es kommt zu keiner
Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(2) Die Zinsen sind im Nachhinein an jedem [®] (der "Zinsféalligkeitstag") fallig.

(3) Der Zinssatz betragt [von [®] (einschl.) bis [®] einschl.] [®] % per annum.

Die Emissionsrendite betragt [®] % per annum und wurde am Laufzeitbeginn auf Basis des im Konditionenblatt
festgelegten Emissionspreises berechnet und ist daher keine Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.

[Andere oder weitere Vorschriften zu fix verzinsten Schuldverschreibungen und Zielkuponschuldverschreibungen
einfigen]]
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[Im Fall von Verzinsung mit einem Referenzsatz als Basiswert einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich]
ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum e (einschl.) verzinst [bei Erganzungskapital einfiigen: soweit
die Zinsen gemal § 2 Abs 2 (Rang) im ausschittungsfahigen Gewinn gedeckt sind].

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®]
(einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), ("Zinsperioden") eines jeden Jahres. [Die [@®]
Zinsperiode ist kurz/lang, sie beginnt am [@®]/sie endet am [®].] Die Zinsen sind [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich] im Nachhinein am [®],[®], [®] und [®] eines jeden Jahres (der "Zinsfallig-
keitstage") fallig. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinspe-
riode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(8) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[[®] % vom [@]/[®]] (der "Referenzsatz")] per annum plus einem Zuschlag (die ,Marge®) von [®] ([®]) Basispunkten
per annum]. Der Zinssatz wird [®] Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt (der
"Zinsfeststellungstag"). Der Referenzsatz entspricht dem jeweils am Zinsfeststellungstag auf der [®] Seite [@®] (die
"Bildschirmseite") um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktuellen Satz fir den [®] ([®]). Der Referenzsatz und der
Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kaufmannische Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ
sein.

[Der Hochstzinssatz betragt [®] % per annum]
[Der Mindestzinssatz betragt [®] % per annum]
[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, Folgendes einfiigen:

Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen kénnen jederzeit
kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzsatzes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle oder anderer Form
als auf der Bildschirmseite kommen, sind diese neuen Verodffentlichungen fur die Zinsfeststellung heranzuziehen.
Sollte zukinftig die Verodffentlichung des Referenzsatzes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten Form
unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indikatoren so vorneh-
men, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzsatz so nahe wie mdglich kommen und die Anleger
wirtschaftlich méglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspriinglichen Referenzsatzes stehen
wirden. In diesen Fallen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen]]
[Im Fall von Kombination der variabler und fixer Verzinsung einfugen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem [®] (einschl.) [- sofern nicht gekiin-
digt -] bis zum [®] (einschl.) verzinst.

(2) Die Schuldverschreibungen sind in der/n [ersten [®]] Zinsperiode/n ab dem [®] (einschl.) bis [®] (einschl.)
("fixe Zinsperioden") mit [®] % (fix) per annum verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem [®] ("Zinsféllig-
keitstag") fallig. Die [®] Zinsperiode/n sind/ist [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der
Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

Ab [®] (einschl.) erfolgt die Verzinsung [®] jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®]
(einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.) ("Zinsperioden") eines jeden
Jahres. Die Zinsen werden [®] im Nachhinein am [®],[®],[®] und [®] eines jeden Jahres ("Zinszahlungstage")
ausbezahlt. Diese Zinsperioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperio-
de, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.
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(3) Ab der [®] Zinsperiode werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst: [[®] % vom/[®]] (der "Referenz-
satz") plus einem Zuschlag von [®][®] Basispunkten per annum. Der Zinssatz wird [®] Bankarbeitstage vor [Be-
ginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt ("Zinsfeststellungstag"). Der Referenzsatz entspricht dem je-
weils am Zinsfeststellungstag auf der [®] Seite [®] (die "Bildschirmseite") um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktu-
ellen Satz fir den [@®] ([®]). Der Referenzsatz und der Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kauf-
mannische Rundung). Der Zinssatz kann nicht negativ sein.

[Der Hoéchstzinssatz betragt [®] per annum]
[Der Mindestzinssatz betragt [®] per annum]
[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfligen:

Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen kénnen jederzeit
kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Verdffentlichung des Referenzsatzes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle als auf der Bild-
schirmseite oder in anderer Form kommen, sind diese neuen Veroéffentlichungen fiir die Zinsfeststellung heranzuzie-
hen. Sollte zukiinftig die Verdffentlichung des Referenzsatzes in der in diesen Bedingungen zugrunde gelegten
Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen anhand von sachlichen Indikatoren so vor-
nehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen Referenzsatz so nahe wie mdglich kommen und die Anleger
wirtschaftlich méglichst so gestellt werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspriinglichen Referenzsatzes stehen
wirden. In diesen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften bezuglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfiigen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Laufende Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Anstelle der Zinszahlungen stellt die Diffe-
renz zwischen dem Rickzahlungskurs und Emissionspreis einen einem Zinsertrag vergleichbaren Ertrag bis zum

Endfalligkeitstag dar.]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (ausgenommen Refe-
renzsatz als Basiswert) einfigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag [jahr-
lich/halbjahrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem [®] (einschl.) [-sofern nicht gekilindigt-] bis zum [®] (einschl.) ver-
zinst.

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), vom [®]
(einschl.) bis [®] (einschl.) und vom [®] (einschl.) bis [®] (einschl.), ("Zinsperioden") eines jeden Jahres. Die Zin-
sen werden im Nachhinein am [@®],[®], [®] und [®] eines jeden Jahres ("Zinszahlungstage") ausbezahlt. Die Zins-
perioden sind [nicht] angepasst, d.h. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende
einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[Formel bzw. Beschreibung einfigen].

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfligen.]

[Der Hochstzinssatz betragt [®] per annum]

[Der Mindestzinssatz betragt [®] per annum]

[Der Basiswert und der Zinssatz werden auf 5 (flinf) Kommastellen gerundet (kaufmannische Rundung). Der Zins-
satz kann nicht negativ sein.]
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[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im ANNEX [®] beschrieben.]
[Im Fall von sonstigen Verzinsungsmodalitdten entsprechende Beschreibung einfugen: [®]]

(4) [Bei unterjahrigen Kaufen / Verkdufen sind Stlickzinsen [zahlbar/mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar/zum je-
weiligen Zinssatz zahlbar/nicht zahlbar].

(5) Die Zinstageberechnung erfolgt [in/ab der [®] Zinsperiode] auf folgender Basis
[Im Fall von ACT/ACT einflgen:

"ACT/ACT (ICMA)", das heif3t jeder Monat einer Zinsperiode wird ebenso wie das Jahr entsprechend seiner tatsach-
lichen Anzahl von Tagen berechnet, wobei folgende Formel zur Berechnung der Zinsen zur Anwendung kommt:

Zinssatz Anzahl der Tage der Zinsperiode
Nennbetrag * *
100 Anzahl der Tage der Zinsperiode * Anzahl der Zinsperioden pro Jahr

[Im Fall von 30/360 einfugen:

"30/360", das heil’t jeder Monat einer Zinsperiode wird mit 30 Tage berechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen. In
Monaten mit 31 Tagen werden der 30. und 31. als insgesamt ein Tag gezahlt. Bei Zinsperioden, die im Februar
enden, werden die Tage kalendergenau gezahlt. Bei Zinsperioden, die nicht im Februar enden, wird der Februar mit
30 Tagen gezahit.]

[Im Fall von ACT/360 einfligen:

"ACT/360", das heilt jeder Monat einer Zinsperiode wird entsprechend seiner tatsachlichen Anzahl von Tagen be-
rechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen.]

[Im Fall von anderem Zinstagequotient eine Beschreibung einfigen: [®]]
(6) [Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinsten Schuldverschreibungen einfligen.]
[Im Fall von Ergdnzungskapital-Schuldverschreibungen einfigen:

(7) Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Zinsen an einem Zinszahlungstag zu zahlen, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin gemaRn des jeweils zuletzt gepriften, festgestellten und veroffentlichten
Jahresabschlusses der Emittentin nicht Deckung finden ("Zinsriickstande"). Eine Nichtzahlung von Zinsen, stellt
keinen Zahlungsverzug der Emittentin dar.

"Ausschittungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzgewinn nach Riicklagenbewegung und Beriicksichtigung
eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB/BWG unter Beriicksichtigung
allfalliger Ausschuittungssperren oder Ausschiittungsbeschrankungen sowie beschlossener oder geplanter Ausschiit-
tungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Be-
rechnungsbasis des ausschittungsfahigen Gewinns ist der jeweilige Einzelabschluss der Emittentin. Der zur Verfi-
gung stehende ausschittungsfahige Gewinn kann infolge allfallig zur Anwendung kommender Ausschuttungsbe-
schrankungen und Ausschittungssperren, oder infolge von im laufenden Geschéaftsjahr eingetretenen Verlusten,
geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

(8) Die Zinszahlungen sind nicht-kumulativ. Der Anleger hat keinen Anspruch auf Nachholung von Zinszahlungen.

Insbesondere werden Zinszahlungen, die wegen Nichtdeckung in den ausschittungsfahigen Gewinnen ausgefallen
sind, nicht nachgeholt, auch wenn in den Folgejahren ausschuttungsfahige Gewinne vorliegen.]
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§ 6 Rickzahlung
(1) [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Endfélligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [@®] (der "Endfalligkeitstag") zurlickgezahilt.

Der "RuUckzahlungsbetrag" der Schuldverschreibungen [betragt/wird wie folgt berechnet:] [den Riickzahlungsbetrag
pro Nennbetrag oder Berechnungsmethode einfiigen] [bei Erganzungskapital einfiigen: , soweit nicht gemaR § 2 Abs
2 Rang Nettoverluste in Abzug zu bringen sind. Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahres-
gewinnen und Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Ergén-
zungskapitals am Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach
MaRgabe der festgestellten Einzeljahresabschlisse der Emittentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapi-
tal entfallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Ergédnzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Ergdnzungska-
pital, Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeldéste Ricklagen). Der Anteil wird periodenbezogen, fir jedes
Geschéftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.]

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfiigen]
[Der Mindestriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betragt [@].]

Der Héchstriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betragt [@].]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Emissionsbe-
dingungen berechnet und den Anlegern dieser Schuldverschreibungen gemaR § 13 Bekanntmachungen unverziig-
lich nach Feststellung mitgeteilt.]

[Der [Basiswert/Basiswertkorb] wird im ANNEX [@®] beschrieben.]
[Im Fall von Aktienschuldverschreibungen einfugen:

Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basis-
werte oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages zu tilgen, in beiden Fallen zusammen mit bis zum [vorzeitigen
Ruckzahlungstag oder] Endfélligkeitstag ("Liefertag") aufgelaufenen Zinsen.

Im Fall von (i) wird die Lieferung von Basiswerten am Liefertag gemafl dem Wandlungsverhaltnis (das "Wandlungsver-
haltnis") von der Emittentin veranlasst. Die Lieferung von Basiswerten erfolgt an die Anleger durch Gutschrift auf das
jeweilige Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der depotfiihrenden Stelle. Kein Anleger hat Anspruch auf versprochene
oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit der Termin, an dem die
Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des
Anlegers gutgeschrieben werden. Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden
sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese Zahl von Basiswerten an die Anleger geliefert. Soweit die Anzahl der Basiswerte,
eine Zahl mit Nachkommastellen ergibt, wird der Anspruch auf die verbleibenden Bruchteile an Basiswerten durch Bar-
auszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden. Der Wert der Bar-
auszahlung wird von der Emittentin auf der Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der maRRgeblichen Referenz-
borse berechnet, und gegebenenfalls in die jeweilige Wahrung konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der Emitten-
tin an diesem Tag.

Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren oder
Ausfiihrungsgebihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte beziglich einer Schuld-
verschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des betreffenden Anlegers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte
bezlglich einer Schuldverschreibung, bevor der betreffende Anleger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der
Emittentin geleistet hat.
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den betreffenden Anleger oder eine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktionar im Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu melden oder dafir Sorge zu tragen, dass
dies geschieht, sofern dies erforderlich sein sollte.

Im Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am Liefertag.
[Wenn Cash-Settlement anwendbar einfligen:

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch Lieferung der Basiswerte die Schuldverschreibungen
durch Bezahlung eines (allenfalls in die festgelegte Wahrung konvertierten) Betrages, der dem Schlusskurs der Basiswer-
te am Feststellungstag entspricht, zu tilgen.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne den Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen sind nicht endféllig [andere maRgebliche Vorschriften einfigen].]
[weitere Ereignisse/Definitionen einfiigen]

(2) [Im Fall von fehlender M&glichkeit der vorzeitigen Kindigung der Anleger und jedenfalls bei Ergan-
zungskapital-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-Schuldverschreibungen einfiigen:

Eine Kiindigung seitens der Anleger ist ausgeschlossen.]
[Im Fall von fehlender Méglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der Emittentin einfiigen:
Eine Kliindigung seitens der Emittentin der Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Der Ausschluss des vorzeitigen Kiindigungsrechts der Anleger vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung
fur die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen. Die Emittentin ware ohne Aus-
schluss des vorzeitigen Kiundigungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form
tiberhaupt zu begeben oder die Emittentin misste die erhéhten Absicherungskosten in den Ruckzahlungsbetrag
bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf die Schuld-
verschreibungen reduzieren. Die Anleger sollten daher genau abwéagen, ob sie der Ausschluss des vorzeitigen Kin-
digungsrechts der Anleger benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht in die Schuldver-
schreibungen investieren.]

[Im Fall der Mdglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin einfligen:

Es steht der Emittentin frei, erstmals am [[®], danach [®]] (der "Wahlrlickzahlungstag") die Schuldverschreibungen
vollstandig oder teilweise zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbetrages/anderes einfiigen]
[zuzuglich bis zum Wahlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen] (der "Wahlriickzahlungsbetrag") zuriickzuzahlen,
nachdem die Anleger mindestens [fiinf/andere Kiindigungsfrist einfliigen] Bankarbeitstage zuvor gemal § 13 Be-
kanntmachungen benachrichtigt wurden. Jede Rickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag
oder eines Vielfachen davon beziehen [bei Erganzungskapital einfligen: , soweit nicht gemaR § 2 Abs 2 Rang Netto-
verluste in Abzug zu bringen sind. Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus Jahresgewinnen und
Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des Erganzungskapitals am
Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach MaRgabe der
festgestellten Einzeljahresabschlisse der Emittentin gemaR UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital entfallende
Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis der Nominale der Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden Instrumente (Ergénzungskapital,
Partizipationskapital, Grundkapital, nicht aufgeldste Ricklagen). Der Anteil wird periodenbezogen, fir jedes Ge-
schaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.]

[Bei Teilrickzahlung einfiigen: Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzah-

lenden Schuldverschreibungen gemaf den Regeln [der Wertpapiersammelbank/andere Regel einfligen] spatestens
30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum ausgewahlt.]
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[Im Fall der Kindigungsmdglichkeit des Anlegers einfiigen (nicht anwendbar bei Erganzungskapital und
Nachrangkapital):

Es steht jedem Anleger frei, erstmals am [[®], danach [®]] (der "Wahlrlickzahlungstag") die Schuldverschreibungen
vollstandig zu ihrem Wahlirlickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbetrages/anderes einfligen] [zuzlglich bis
zum Wahlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen] (der "Wahlriickzahlungsbetrag") zu kiindigen, wobei das Kundi-
gungsschreiben des Anlegers mindestens [fliinfzehn/andere Kindigungsfrist einfligen] Bankarbeitstage zuvor schrift-
lich bei der Emittentin [oder der Zahlstelle] abgegeben werden muss. Die Kindigung wird mit Zugang an diese wirk-
sam. Jede Rickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag oder eines Vielfachen davon bezie-
hen. Ein Widerruf einer erfolgten Kiindigung ist nicht mdglich.]

[Im Fall einer Kiindigungsmaoglichkeit aufgrund von basiswertabhéangigen Umstanden (nur fir basiswertabhangi-
ge Schuldverschreibungen anwendbar):

Die Emittentin kann im Fall eines Anpassungsereignisses alle oder nur einige der ausstehenden Schuldverschreibungen
zu einem von der Emittentin fair berechneten Marktpreis, zusammen, falls anwendbar, mit bis zum Tag der vorzeitigen
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen, wenn die Emittentin die Anleger spatestens 5 Bankar-
beitstage vorher gemaR § 13 Bekanntmachungen dariber informiert hat.]
[Andere oder weitere Vorschriften bezuglich der Riickzahlung der Schuldverschreibungen einfiigen].

§ 7 Marktstorungen, Anpassungen, Kundigungen, Lieferstérungen
[Im Fall von nicht-basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Nicht anwendbar.]
[Im Fall von basiswertabh&ngigen Schuldverschreibungen einfiigen:

§ 7a Marktstérungen

(1) Bei den/m Basiswert/en kdnnen Marktstérungen eintreten. Wenn zum Feststellungstag in Bezug auf den Ba-
siswert oder einen in einem Basiswertkorb enthaltenen Basiswert eine Marktstérung vorliegt und daher kein Wert
ermittelt werden kann, verschiebt sich der Feststellungstag auf den ersten Bankarbeitstag, an dem die Marktstorung
nicht mehr besteht und der relevante Zahlungstag verschiebt sich entsprechend. Ist der Feststellungstag jedoch um
acht oder mehr Handelstage an der jeweiligen Referenzboérse verschoben worden, wird die Emittentin einen maf3-
geblichen Wert des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bestimmen, der den an diesem Bankarbeitstag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(2) Als Marktstérung werden folgende Ereignisse bezeichnet:

a) Die Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes an der Referenzbdérse, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst; oder

b) die Aussetzung oder Einschrankung des Handels von Terminkontrakten oder Optionskontrakten, die sich auf
den betreffenden Basiswert beziehen an der maRgeblichen Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden, oder

c) wenn die Referenzborse nicht 6ffnet oder vor dem regularen Handelsschluss schliel3t, oder

d) wenn ein Kurs oder ein fir die Berechnung des Basiswertes anderer mafigeblicher Wert nicht veréffentlicht
wird oder nicht erhaltlich ist, oder

e) eine wesentliche Anderung in der Berechnungsformel fiir die Berechnung des Basiswerts, oder

f)  eine sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrachtigung der Berechnung oder Veréffentlichung des Wertes
des Basiswertes.

Eine Beschrankung der Stunden und Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguléren Geschéaftszeiten der betreffenden
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Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegun-
gen, die bestimmte, fir die Handelsaussetzung relevante, von der jeweiligen Bérse vorgegebene Grenzen lber-
schreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag fortdauert.]

§ 7b Anpassungen

(1) Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder Berech-
nung der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den Anleger zu vertreten sind oder beeinflusst
werden kénnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der zugrundeliegenden Basiswerte erfolgen wiir-
de, zu einer Anderung der urspriinglich in den Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsb e-
ziehung fuhren. Je nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, kénnte dies zum Vorteil oder Nachteil der
Emittentin oder der Anleger sein. Um die urspriinglich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines sol-
chen Ereignisses zu gewahrleisten, stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen
externen Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt.

[Fur indexgebundene Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Wenn der Basiswert

a) anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle von einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzindex ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fir die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht oder, je nachdem,
der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexberechnungsstelle oder den
Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

(3) Wenn die Indexberechnungsstelle vor dem Laufzeitende bzw. am oder vor dem maRgeblichen Bewertungstag
eine Anderung in der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode und/oder eine sonstige wesentliche Modi-
fikation hinsichtlich des Basiswertes vornimmt, wird die Emittentin entweder die Berechnung in der Weise vorneh-
men, dass sie anstelle des veroffentlichten Kurses des Basiswertes einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter
Anwendung der urspriinglichen Berechnungsformel und Berechnungsmethode ergibt oder wird diese Anderungen
der Indexberechnungsstelle ibernehmen, eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berech-
nungsmethode vornehmen und dies unverzuglich gemafl § 13 Bekanntmachungen publizieren.]

[Fir aktiengebundene Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet hinsichtlich der Emittentin der Basiswerte insbesondere Kapitalmalinahmen,
beispielsweise Kapitalerh6hungen, Emissionen von Wertpapieren mit Options - oder Wandlungsrechten auf die Ba-
siswerte, Ausschiittungen von Sonderdividenden, Aktiensplits, Ausgliederungen, Verstaatlichungen, Ubernahmen
durch eine andere Gesellschaft, und Verschmelzungen und andere die Emittentin der Basiswerte betreffende Ereig-
nisse, die in ihren Auswirkungen auf den inneren Wert der Basiswerte oder die Beteiligung, welche die Basiswerte
vermitteln, mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind (nicht aber Konkurs, Liquidation oder ein
anderes Insolvenzverfahren). Eine Beendigung der Notierung der Basiswerte bleibt ohne Auswirkungen auf das
Schuldverhaltnis zwischen Emittentin und den Anlegern.

(3) Solite wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbérse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MalRnah-
men entsprechen.
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[Weitere/andere Anpassungsmaflnahmen einfligen]]
[Fir fondsgebundene Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Einzelwerte des
Basiswertes.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbérse mit dem gréften Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere Anpassungsmalinahmen einfligen]]
[Fur schuldtitelgebundene Schuldverschreibungen einfiligen:

(2) Anpassungsereignis ist eine Kindigung, Ruckkauf, Notierungseinstellung und/oder Umschuldung des Basiswertes
oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmaflRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbérse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere Anpassungsmalfinahmen einfigen]]
[Fir Schuldverschreibungen, die von anderen Basiswerten abhé&ngig sind, einfliigen:

(2) Anpassungsereignis ist eingetreten, wenn ein fir die Berechnung des Basiswertes mafgeblicher Wert (z.B.
Zinssatz, Wahrungskurs, Rohstoffkurs etc.) nicht mehr verdéffentlicht wird oder nicht mehr erhaltlich ist (z.B. wegen
des Fortbestehens von Marktstérungen) oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Solite wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten, wird die Emittentin
dies unverziglich gemal § 13 Bekanntmachungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden durch die
Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen
wirden. Die Emittentin wird in der Regel AnpassungsmafRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der
die Basiswerte notieren bzw. der jeweiligen Terminbérse mit dem grof3ten Handelsvolumen von Optionskontrakten,
die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen MaRRnah-
men entsprechen.

[Weitere Anpassungsmafinahmen einfigen]]
[Fir Aktienschuldverschreibungen einfligen:
(2) Anpassungsereignis bedeutet:
a) Eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Verschmelzungen ausgenommen) oder eine
Ausschuttung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktionare in Form von Gratisaktien oder ein dhnliches

Ereignis;

b) Eine Ausschuttung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (i) neuen Aktien oder (i)
sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt von Dividenden und/oder Liquidationserl6-
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sen vom Emittenten des betreffenden Aktienkapitals bzw. der Wertpapiere zu gleichen Teilen oder anteilig im
Verhaéltnis zu den betreffenden Zahlungen an Inhaber der entsprechenden Aktien gewahren, (iii) Aktienkapital
oder anderen Wertpapieren, die die Emittentin der Aktien aus einer Abspaltung oder einer dhnlichen Transaktion
erhalten hat oder halt (unmittelbar oder mittelbar) oder (iv) einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten oder
Berechtigungsscheinen oder anderen Vermogensgegenstanden, gegen Zahlung (bar oder auf andere Weise)
von weniger als dem mafigeblichen Kurswert, wie von der Emittentin festgestellt;

c) Aulierordentliche Dividende. Die Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als Auerordentliche Divi-
dende wird von der Emittentin vorgenommen;

d) Eine Einzahlungsaufforderung von der Emittentin im Hinblick auf Aktien, die noch nicht voll eingezahilt sind;

e) Ein Rickkauf durch die Emittentin der Aktien oder einem ihrer Tochterunternehmen, sei es aus dem Gewinn oder
dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen eines solchen Ruckkaufs in bar, in Form von Wertpa-
pieren oder anderweitig gezahlt wird;

f)  Jedes sonstige dhnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoretischen Wert der Aktien
auswirken kann.

(3) Im Fall eines Anpassungsereignisses wahrend der Laufzeit wird die Emittentin feststellen, ob dieses Anpassungs-
ereignis eine verwassernde oder werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktien hat, stellt die Emittentin
eine solche verwassernde oder werterhéhende Wirkung fest, wird sie

(@) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines Wandlungsverhaltnisses oder
einer sonstigen BerechnungsgrofRe vornehmen, die geeignet ist, dieser verwassernden oder werterhbhenden Wirkung
Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenommen werden, die lediglich Veranderungen der Volatilitat, erwar-
teten Dividendenausschittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditat in den betreffenden Aktien Rechnung tra-
gen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung festlegen. In einem solchen Fall gel-
ten die entsprechenden Anpassungen als per diesem Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Emittentin kann die entspre-
chenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen beziiglich eines einschlagigen Anpassungsereig-
nisses festlegen, die an einer Optionsbdrse vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Emittentin die Anleger sobald als mdglich gemaR § 13 Bekanntma-
chungen informieren. Die Emittentin kann insbesondere zusatzlich zur oder an Stelle einer Veranderung von Bedingun-
gen gemal den oben dargestellten Bestimmungen an die Anleger der betreffenden ausstehenden Schuldverschreibungen
zusatzliche Schuldverschreibungen ausgeben oder einen Geldbetrag ausschiitten. Eine solche Ausgabe zusatzlicher
Schuldverschreibungen kann auf der Basis "Lieferung frei von Zahlung" erfolgen.

Im Fall von anderen Ereignisses, wie z.B. Verschmelzung, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz,
ein Delisting oder jedes andere Ereignis, das zu einer Ausiibung eines Kiindigungsrechts hinsichtlich der Basiswerte flhrt
oder fiihren kann, wird die Emittentin diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Liefer-, Zahlungs- und sonstigen Bedingun-
gen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen
eines solchen Ereignisses auf die Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Emittentin die Anleger spates-
tens flinf Bankarbeitstage vorher gemaf § 13 Bekanntmachungen dartber informiert hat.

[Weitere Anpassungsmafinahmen einfigen]]
§ 7c Kundigungen

Wenn (i) ein Basiswert oder ein in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswert endgliltig eingestellt wird oder der
Basiswert nicht mehr vorhanden ist, (ii) die Emittentin das Recht zur Benutzung des Basiswertes (z.B. wenn der
Basiswert ein Index ist) verliert, (iii) die Notierung des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle, dass der Basiswert ein Index oder ein Korb von Indizes ist, einer oder mehre-
rer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzbdrse, aus welchem Grund auch immer,
endglltig eingestellt wird, (iv) nur noch eine geringe Liquiditat hinsichtlich des betreffenden Basiswertes, oder im
Falle, dass der Basiswert ein Index oder ein Korb von Indizes ist, hinsichtlich einer oder mehrerer der im relevanten
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Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzbdrse gegeben ist, oder (v) eine sachgerechte Anpassung an
eingetretene Anderungen nicht méglich oder nicht tunlich ist, ist die Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die
Schuldverschreibungen vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von funf Geschéaftstagen zu kindigen.

Die Kindigung wird mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemafR § 13 Bekanntmachungen wirksam. Im Falle der
Kindigung erfolgt die Rickzahlung drei Geschaftstage nach dem Tag der Bekanntmachung der Kiindigung zum
letzten veroffentlichten Bdrsenkurs der Schuldverschreibung oder zu einem von der Emittentin festgelegten ange-
messenen Wert.

[Bei Aktienschuldverschreibungen einflgen:
§ 7d Lieferstérungen

(1) Eine "Lieferstérung" bezeichnet ein Ereignis, welches auRerhalb der Kontrolle der Emittentin liegt und welches
dazu fiihrt, dass die mafgebliche depotfilhrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.

(2) Liegt vor und an dem mafigeblichen Liefertag eine Lieferstérung vor, welche die Lieferung von Basiswerten undurch-
fuhrbar macht, wird der mafigebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung auf den nachstfolgenden
Bankarbeitstag verschoben, an dem keine Lieferstérung vorliegt; hiervon sind die betreffenden Anleger gemaR § 13 Be-
kanntmachungen zu informieren. Unter diesen Umstanden hat der betreffende Anleger keinen Anspruch auf jegliche
Zahlungen, seien es Dividenden- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzdgerung der Lieferung der
entsprechenden Basiswerte gemafl diesem Abschnitt, wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausge-
schlossen ist. Die Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die Lieferung der
Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferstérung nicht durchfihrbar ist, kann die Emittentin
ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung der Basiswerte durch Ba-
rausgleich an den betreffenden Anleger erfiillen.]]

§ 8 Zahlungen
(1) Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in [®].

(2) Fallt ein Tilgungstermin, Zinszahlungstag, Feststellungstag oder sonstiger, sich in Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen ergebender Termin auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist, dann kommt

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:

[in den [®] Zinsperioden] die Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung, das heifdt dass sich der Zah-
lungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt.]

[Bei Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention einfiigen:

[in den [@®] Zinsperioden] die Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung, das heif3t dass sich
der Zahlungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt. Es sei denn, jener wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung einer anderen Geschéftstag-Konvention Beschreibung einfligen [@®]]

(3) "Bankarbeitstage" im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen Bereiche des TAR-
GET2-Systems betriebsbereit sind.

(4) Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird
der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieBlich)
mit Verzugszinsen in Hohe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das nachste Halbjahr mafRgebend.

Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anlegern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maRgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anle-
ger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.
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§ 9 Zahlstelle, Berechnungsstelle

(1) Die [Emittentin/Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft/[®] (andere einfiigen)] fungiert als Zahlstelle und
Berechnungsstelle. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle bzw. die Berechnungsstelle durch eine andere
Bank, die dem 6sterreichischen BWG unterliegt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zahlstellen bzw. Berech-
nungsstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Die Ersetzung, die Bestellung und der Widerruf werden
gemal § 13 Bekanntmachungen bekannt gemacht

(2) Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihnr Amt als Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle
niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank zur Berechnungsstelle bzw.
Zahlstelle durch die Emittentin. Die Niederlegung und die Bestellung werden gemal § 13 Bekanntmachungen bekannt
gemacht.

(3) Die Zahlstelle bzw. Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfillungsgehilfe der Emittentin und hat keinerlei
Pflichten gegentiber den Inhabern der Schuldverschreibungen.

§ 10 Besteuerung

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und Zinsbetrage werden unter Einbehalt oder Abzug
jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Osterreich oder einer Steuerbehérde der Re-
publik Osterreich im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und deren
Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.

§ 11 Verjahrung

Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin auf die Rickzahlung von Kapital verjahren 30 (dreiRig) Jahre nach
Falligkeit. Forderungen der Anleger auf die Zahlung von Zinsen verjahren 3 (drei) Jahre nach Falligkeit.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises, des Begebungstages und gegebenenfalls des ersten Zinszahlungsta-
ges) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer weiteren Begebung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschrei-
bungen.

(2) Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen auch zum Zweck der
Tilgung auf dem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen oder auf sonstige Weise zu erwerben. So-
fern diese Ruckkaufe durch offentliche Angebote erfolgen, muss dieses Angebot allen Anlegern gegenuber erfolgen. Sol-
che erworbenen Schuldverschreibungen darf die Emittentin nach ihrer freien Entscheidung halten, wieder verauern oder
entwerten.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website der Emittentin
[www.graz.volksbank.at/boersen_u_maerkte/anleihen/volksbank_emissionen] oder werden dem jeweiligen Anleger direkt
oder Uber die depotfiihrende Stelle zugeleitet. Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen zur Veréffentli-
chung bestimmter Informationen auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberiihrt. Die Emittentin
wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemaR, im rechtlich erforderlichen Umfang und gegebe-
nenfalls in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustandigen Stellen der jeweiligen Bérsen, an denen die
Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen.

§ 14 Bérseneinfihrung

Die [Einbeziehung in das multilaterales Handelssystem (Dritter Markt) der Wiener Bérse wird [nicht] beantragt.
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§ 15 Erfillungsort, anwendbares Recht und Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestim-
men sich ausschlieBlich nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss von Verweisungsnormen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendung fremden Rechts zur Folge hatten.

(2) Erfillungsort ist Graz.

(3) Klagen eines Anlegers gegen die Emittentin sind beim fur den Bezirk Graz sachlich zustédndigen Gericht einzu-
bringen. Ist der Anleger Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes, kann dieser seine Anspriiche auch
bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.

§ 16 Schlussbestimmungen

(1) Soliten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen der Schuldverschreibungen unwirksam,
unrechtmafRig oder undurchsetzbar gemaf Osterreichischem Recht sein oder werden, dann ist diese Bestimmung im
Hinblick auf die betreffende Jurisdiktion nur im notwendigen AusmalR unwirksam, ohne die Giiltigkeit, RechtmaRig-
keit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen zu beriihren oder zu verhindern.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige
offensichtliche Irrtimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu éndern bzw. zu erganzen,
wobei nur solche Anderungen bzw. Ergédnzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Anleger zumutbar sind, d.h. deren finanzielle Situation nicht verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von
Anderungen bzw. Ergénzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Inhaber der Schuld-
verschreibungen nicht verschlechtert wird.

Graz, [e]
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BESTEUERUNG IN OSTERREICH

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emittentin
betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver-
&uBerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch
nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung
sein konnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken
enthalten. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht
als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Anleger Bezug,
die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert
auf den derzeit gliltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle An-
derungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen Kaufern der Schuldverschreibun-
gen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeraufRerung der
Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanzver-
waltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kénnen,
eine kritische Haltung einnimmt.

Ist die Emittentin depotfihrende Stelle, Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fir die Einbehaltung
der Steuern an der Quelle. Wird die Auszahlung liber eine andere auszuzahlende Stelle in Osterreich ab-
gewickelt tUbernimmt diese Stelle die Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

6.1 ALLGEMEIN

Die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wurde im Rahmen des Budgetbegleitgesetzes (BBG)
2011 (BGBI | 2010/111), des Abgabenénderungsgesetzes (AbgAG) 2011 (BGBI | 2011/76) und des Bud-
getbegleitgesetzes (BBG) 2012 (BGBI | 2011/112) einer umfassenden Novellierung unterzogen. Grund-
satzlich sind die steuerlichen Konsequenzen vom Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen ab-
héngig. Unter Beriicksichtigung des Abgabenanderungsgesetzes (AbgAG) 2011, BGBI | 2011/76 sind die
steuerlichen Konsequenzen grundsatzlich davon abhangig, ob die Schuldverschreibung vor dem 1. April
2012 (Altbestand) oder nach dem 31. Marz 2012 (Neubestand) entgeltlich erworben wird. Die nachfolgen-
de Darstellung beschrankt sich nur auf Schuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012 entgeltlich
erworben wurden und somit der neuen Rechtslage unterliegen. Die Schuldverschreibungen, die vor dem 1.
April 2012 erworben wurden, werden in der nachfolgenden Darstellung nicht behandelt.

6.2 ERTRAGSTEUERLICHE KONSEQUENZEN FUR IN OSTERREICH UNBESCHRANKT
STEUERPFLICHTIGE ANLEGER

6.2.1 Naturliche Personen (Privatvermégen)

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen naturlichen Person, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen
halten, sind alle Einklinfte aus den Schuldverschreibungen als Einklinfte aus Kapitalvermdgen nach § 27
Abs 1 Einkommensteuergesetzes (nachstehend EStG) steuerpflichtig. Die Einkiinfte nach § 27 Abs 1 EStG
umfassen Einkiinfte aus der Uberlassung des Kapitals (§ 27 Abs 2 EStG), Einkiinfte aus realisierten Wert-
steigerungen des Kapitalvermdgens (§ 27 Abs 3 EStG) sowie Einklinfte aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG).

Einkinfte aus Kapitalvermégen nach § 27 Abs 2 EStG (zB laufende Zinsen) sowie realisierte Wertsteige-
rungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG unterliegen grundséatzlich dem besonderen Steuer-
satz von 25 % (§ 27a Abs 1 EStG). Bei Inlandsverwahrung hat die depotfiihrende oder auszahlende Stelle
die Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 % abzuziehen (§ 93 Abs 1 EStG), sofern ein 6ffentliches Angebot in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht nach § 27a Abs 2 Z 2 EStG gegeben ist; mit der Einbehaltung der
KESt ist die Endbesteuerungswirkung fur einkommensteuerliche Zwecke verbunden (§§ 27a Abs 1 und 97
Abs 1 EStG). Bei Auslandsverwahrung sind Einklnfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen der
personlichen Einkommensteuererkldrung anzugeben; der besondere Steuersatz von 25 % ist anzuwenden.
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Liegt kein offentliches Angebot in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht vor, so gelangt der progressive
Steuersatz von bis zu 50 % zur Anwendung (§ 33 Abs 1 EStG).

Entsteht bei Rickzahlung oder VerduRerung ein Verlust, kann dieser grundsatzlich mit anderen Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechnet werden. Die Verrechnung hat grundsatzlich im Rahmen der persénlichen
Einkommensteuererklarung und vorbehaltlich der Verlustausgleichsbeschrankungen des § 27 Abs 8 EStG
zu erfolgen (§ 97 Abs 2 EStG). Bei Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen hat — beim Vorliegen
des offentlichen Angebotes in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht — die depotfihrende Stelle ab dem 1.
Janner 2013 den Verlustausgleich vorzunehmen (§ 93 Abs 6 EStG). Fir Verluste, die im Zeitraum zwi-
schen dem 1. April 2012 und dem 31. Dezember 2012 anfallen, kann auf Antrag des Anlegers eine Aufrol-
lung der Kapitaler-tragsteuer durch die depotfiihrende Stelle erfolgen.

GemalR § 27a Abs 5 EStG kann der Anleger die Option auf die Besteuerung nach dem Normalsteuersatz
des § 33 Abs 1 EStG ausliben (Option zur Regelbesteuerung), sofern er — unter Beachtung des Normal-
steuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen Steuersatz von 25 % besteuert wird. Gegebenen-
falls sind Einkunfte aus den Schuldverschreibungen — zusammen mit anderen sondersteuersatzpflichtigen
Kapitalertrdgen — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene KESt wird auf
die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem lbersteigenden Betrag dem Anleger zurlick
erstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach § 27 Abs 2
EStG dem Bruttobetrag der Zinszahlungen (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einklinfte aus realisierten Wert-
steigerungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG und Einklnften aus Derivaten nach § 27 Abs 4
EStG ist grundsatzlich die Differenz zwischen dem (ungekirzten) VerauRRerungserlés und den Anschaf-
fungskosten zugrunde zu legen (§ 27a Abs 3 Z 2 und 3 EStG). Bei auf Fremdwahrung lautenden Schuld-
verschreibungen hat eine Umrechnung im Anschaffungszeitpunkt und im VerauBerungszeitpunkt in EUR
zu erfolgen. Die Fremdwahrungskomponente stellt einen Teil des VerauRerungsgewinnes bzw. -verlustes
dar.

Eine allfallige Lieferung des Basiswertes durch die Emittentin 16st keine Versteuerung aus. Die Anschaf-
fungskosten der Aktienschuldverschreibungen stellen die Anschaffungskosten des gelieferten Basiswertes
dar. Bare Zuzahlungen bis zu 10% des Gesamtnennbetrages vermindern die Anschaffungskosten der ge-
lieferten Vermdgensgegenstande und sind ansonsten als Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG zu ver-
steuern.

Nebenkosten der Anschaffung oder VerauRerung dirfen nicht abgezogen werden. Ebenso wenig sind
sonstige im Zusammenhang mit dem Halten der Schuldverschreibungen angefallene Werbungskosten ab-
zugsfahig (§ 20 Abs 2 EStG), sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht angeboten werden.

6.2.2 Natrliche Personen (Betriebsvermégen)

Die vorstehenden Grundsatze fiir natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halten, gelten fir — im Betriebsvermégen natirlicher Personen gehaltene — Schuldverschreibungen
sinngemaf, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die Einkiinfte gelten als betriebliche Ein-
kiinfte. Gewinne und Verluste unterliegen — beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht — als Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG und Ein-
kiinfte aus Derivaten und derivativen Finanzinstrumenten nach § 27 Abs 4 EStG dem besonderen Steuer-
satz von 25 % und — im Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (§ 97 Abs 1 EStG). Betriebsaus-
gaben im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauRerung oder des Haltens der Schuldverschreibungen
dirfen im Rahmen der Veranlagung in eingeschranktem Ausmal berlicksichtigt werden (§ 6 Z 2 lit ¢
EStG). Eine Verlustverrechnung durch die depotfiihrende Stelle ist ausgeschlossen und hat im Rahmen
der jahrlichen Veranlagung zu erfolgen.
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6.2.3 Privatstiftungen (Privatvermdgen)

Die vorstehenden Grundsatze fir natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im Privatver-
mogen halten, gelten fur (eigennitzige, d.h. nicht gemeinnitzige) Privatstiftungen sinngemaR, jedoch unter
Beachtung folgender Besonderheiten: Statt der KESt bzw. des besonderen Steuersatzes von 25 % ist —
beim Vorliegen eines 6ffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — das Regime der
Zwischenbesteuerung mit dem Kdrperschaftsteuersatz von 25 % anzuwenden (§§ 13 Abs 3 und 22 Abs 2
KStG). Ansonsten ist der Koérperschaftsteuersatz von 25 % anzuwenden. Bei Inlandsverwahrung der
Schuldverschreibungen findet die Befreiung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG Anwendung. Die Option
nach § 27a Abs 5 EStG ist nicht anwendbar.

6.2.4 Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermégen)

Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb dem Korper-
schaftsteuersatz von 25 %. Bei Privatstiftungen und bei Kapitalgesellschaften kann die Befreiung von der
Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kommen. Allfallige Substanzgewinne und -verluste
werden im Rahmen der betrieblichen Einkiinfte erfasst. Es ist der Kérperschaftsteuersatz von 25 % anzu-
wenden.

6.3 ERTRAGSTEUERLICHE KONSEQUENZEN FUR IN OSTERREICH BESCHRANKT STEU-
ERPFLICHTIGE ANLEGER

Naturliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind,
unterliegen mit ihren Ertrdgen aus den Schuldverschreibungen nicht der 6sterreichischen Einkommen-
bzw Koérperschaftsteuer, sofern die Einklinfte daraus nicht zum inlandischen Betriebsvermdgen oder dem
land- und forstwirtschaftlichen Vermdgen gehdren. Bei Verwahrung der Schuldverschreibungen auf einem
Osterreichischen Depot kommt es auch zum keinem KESt-Abzug durch das kuponauszahlende Kreditinsti-
tut (§ 94 Z 13 EStG).

6.4 ZINSRICHTLINIE

Bei natiirlichen Personen, die in Osterreich der beschrénkten Einkommensteuerpflicht unterliegen, kénnen
laufende Zinsen und der positive Unterschiedsbetrag der EU-Quellensteuer nach dem EU-QuStG (BGBI |
2004/33) in Héhe von 35 % unterliegen. Mit dem EU-QuStG wurde die Richtlinie des Rates 2003/48/EG
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen in Osterreich umgesetzt. Voraussetzung
ist, dass die natlrliche Person als wirtschaftlicher Eigentimer der Zinsen zu sehen ist und seinen Wohn-
sitz innerhalb der Europaischen Union hat.

Fir die Anwendung der EU-Quellensteuer ist zudem erforderlich, dass die Ertrdge aus den vorliegenden
Schuldverschreibungen als Zinszahlung im Sinne von § 6 Abs 1 EU-QuStG zu sehen sind. Davon ist ins-
besondere bei laufend gezahlten Zinsen auszugehen.

Keine EU-Quellensteuer ist zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der &sterreichischen Zahl-
stelle eine vom Wohnsitzfinanzamt seines Wohnsitzstaates aus seinen Namen ausgestellte Bescheinigung
nach § 10 Abs 2 EU-QuStG bzw Art 13 Abs 2 Richtlinie 2003/EG/48 vorlegt. Die Bescheinigung muss fol-
gende Angaben enthalten: Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen, das Geburtsdatum und Geburtsort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und
Anschrift der Zahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer sol-
chen, Kennzeichen des Wertpapiers. Die Bescheinigung gilt flir einen Zeitraum von drei Jahren ab Aus-
stellung.
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6.5 ERBSCHAFTS- UND SCHENKUNGSSTEUER

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche Ubertragung der
Schuldverschreibungen unter Lebenden unterliegt jedoch grundsatzlich der Meldeverpflichtung nach §
121a der Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibungen auf
eine Osterreichische Privatstiftung oder eine damit vergleichbare Vermdgensmasse féallt Stiftungsein-
gangssteuer an. Grundsatzlich betragt der Stiftungseingangssteuersatz 2,5 %. Dieser erhdht sich auf
25 %, sofern mit dem Anséassigkeitsstaat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermégensmasse keine
umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe besteht.

6.6 ANDERE STEUERN

In Osterreich fallen anlasslich des Erwerbs und der VerduRerung der Schuldverschreibungen keine
Rechtsgeschaftsgebuhren, Kapitalverkehrssteuern oder dhnliche Steuern an.

83



VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Nettoerl6se aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur Gewinnerzie-
lung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission von Erganzungskapi-
tal-Schuldverschreibungen und Nachrangkapital-Schuldverschreibungen dient zur Starkung der Eigenmit-
telausstattung der Emittentin.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Basisprospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs veréffentlicht werden, in dem Vorschrif-
ten Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein Angebot entgegen
stehen kénnen. Insbesondere darf der Basisprospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika ge-
bracht werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden nicht nach den
Vorschriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Vor-
schriften des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festge-
legt werden, dirfen die Schuldverschreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
noch an U.S. Personen (wie in den mafigebenden Vorschriften definiert) angeboten, verkauft oder geliefert
werden.

Offentliche Angebote werden in Osterreich erfolgen. In allen anderen EWR Staaten, in welchen eine Um-
setzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist, ist ein 6ffentliches Angebot nicht zuldssig, ausgenommen es
handelt sich um ein Angebot, das keine Pflicht zur Veroffentlichung eines Basisprospekts auslést.

Unter einem "6ffentlichen Angebot" der Schuldverschreibungen in einem EWR-Mitgliedstaat ist eine Mit-
teilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informa-
tionen Uber die Angebotsbedingungen enthélt, um die Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei auch allenfalls in einem Mitgliedstaat geltende
abweichende Definitionen eines "6ffentlichen Angebots" zusatzlich Anwendung finden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Billigungen und Genehmigungen in Osterreich fiir die
Emission der Schuldverschreibungen erhalten.

Die Erstellung dieses Basisprospekts wurde am 02.01.2012 vom Vorstand der Emittentin beschlossen.

Die Wertpapierkennnummern und/oder die ISIN werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen im
Konditionenblatt angegeben.

Der Emissionspreis und der Gesamtnennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibungen werden auf Basis
der allgemein geltenden Marktbedingungen vor Hinterlegung der entsprechenden Bedingungen der
Schuldverschreibungen jeder Tranche festgesetzt. Sofern der Emissionspreis oder der Gesamtnennbetrag
der einzelnen Tranche zum Ausgabezeitpunkt nicht bestimmt ist, legen die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen die Berechnungsmethode sowie die Bekanntmachungsmethode fest.

Jede Schuldverschreibung enthalt folgende Hinweistext:

"Der Erwerb einer Schuldverschreibung durch einen amerikanischer Staatsbiirger fallt unter die Beschran-
kungen der amerikanischen Steuergesetze, insbesondere kommen die Beschrankungen des §§ 165 (j) und
1287 (a) des amerikanischen EStG zur Anwendung."

Der Abschlusspriifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch), mit der Anschrift
in 1013 Wien, LoéwelstraRe 14, hat die Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2011 und zum
31.12.2010 gepriift und uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt. Der OGV ist ein Mitglied der Ver-
einigung Osterreichischer Revisionsverbande, mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Léwelstra-
Re 14, 1013 Wien.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen werden in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzver-
fahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom
Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist, gemalR dem Gesetz vom 24.04.1874,
Reichsgesetzblatt Nr. 49 idgF. (Kuratorengesetz) vertreten, oder, im Fall von Pfandbriefen oder Kommu-
nalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) geméaR der Einfiihrungsverordnung zum Hypotheken-
gesetz, wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsamen Vertre-
tung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiirden, bestellt wird.
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10 HAFTUNGSERKLARUNG

Die Emittentin mit Sitz in Graz und der Geschéftsanschrift Schmiedgasse 31, 8010 Graz,
eingetragen im Register des Landesgerichts flir Zivilrechtssachen Graz unter der FN 41389 t,
tibernimmt die Haftung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und erklart, die
erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich veréndern kénnen.
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Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

als Emittentin

KR Dir. Dr. Gerhard Reiner

Graz, am 25. Juni 2012

Dir. Dr. Michael Klampfl



ABGB

BBG
BWG

CHF
CZK

DepotG

EStG

EU

EUR
EURIBOR
EWR

FMA

GBP
HUF
ICMA
IRR
ISIN
JPY
KartG

KMG

LIBOR
MTF
OeKB
oGv

OVAG

RON
Securities Act
UGB

USD

ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch JGS Nr. 946/811

Budgetbegleitgesetz BGBI. | Nr. 111/2010

Das Osterreichische Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 in der jeweils
geltenden Fassung

Schweizer Franken
Tschechische Krone

Das &sterreichische Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils gel-
tenden Fassung

Das 6sterreichische Einkommensteuergesetz, BGBI. Nr. 400/1988 in der
jeweils geltenden Fassung

Europaische Union

Euro

Euro Inter Bank Offered Rate
Europaischer Wirtschaftsraum

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
Wien, Osterreich

Britisches Pfund

Ungarische Forint

International Capital Markets Association

Internal Rate of Return (Interne Ertragsrate, Interner Zinsful?)
International Security Identification Number

Japanische Yen

Kartellgesetz, BGBI. Nr. 61/2005 in der geltenden Fassung

Das 0Osterreichische Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. 625/1991 in der jeweils
geltenden Fassung

London Inter Bank Offered Rate

Multilateral Trading Facility

Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich
Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze — Delitzsch)

Osterreichische Volksbanken Aktiengesellschaft, Kolingasse 14-16, 1090
Wien

Rumanischer Leu
United States Securities Act of 1933
Unternehmensgesetzbuch, BGBI. Nr. 120/2005 in der geltenden Fassung

U.S.-Dollar
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Anleger, Anleiheglaubiger

Bankarbeitstage

Ausschittungsfahiger Gewinn

Basiszinssatz

Basisprospekt

Basiswerte

Bedingungen der
Schuldverschreibungen

Credit Spread

Daueremission

Einmalemission

Emissionsbedingungen

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

EWR-Mitgliedstaat

GLOSSAR

Inhaber von Schuldverschreibungen.

Jene Tage, an denen alle maRgeblichen Bereiche des TAR-
GET2-Systems betriebsbereit sind.

"Ausschuttungsfahiger Gewinn" ist der festgestellte Bilanzge-
winn nach Ruicklagenbewegung und Berucksichtigung eines
allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, er-
mittelt nach UGB/BWG unter Berlcksichtigung allfélliger Aus-
schuttungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen sowie
beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Ver-
luste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar. Berechnungsbasis des ausschiit-
tungsfahigen Gewinns ist der jeweilige Einzelabschluss der
Emittentin. Der zur Verfligung stehende ausschuittungsfahige
Gewinn kann infolge allfallig zur Anwendung kommender Aus-
schittungsbeschrankungen und Ausschittungssperren, oder
infolge von im laufenden Geschéftsjahr eingetretenen Verlus-
ten, geringer sein als der ausgewiesene Bilanzgewinn.

Wird in Osterreich von der Oesterreichischen Nationalbank
bekanntgegeben.

Basisprospekt geman Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie.

Aktien, Schuldtitel, Fonds, Hedgefonds, Indizes, Rohstoffe,
Referenzsatze, Wahrungen, Waren, oder eine Formel oder ein
Korb hiervon oder ein anderer in den jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen vorgesehene BezugsgrofRen.

Im Abschnitt "Bedingungen der Schuldverschreibungen" be-
schriebene und erganzte Emissionsbedingungen zusammen
mit den im maRgeblichen Konditionenblatt festgelegten Bedin-
gungen.

Der Credit Spread ist eine Marge, die von der Emittentin an
den Anleger als Pramie fir das in Kauf genommene Kreditrisi-
ko zu bezahlen ist.

Schuldverschreibungen mit einer unbegrenzten Zeichnungsfrist
die dauernd oder wiederholt begeben werden kdnnen.

Schuldverschreibungen die wahrend einer bestimmten Zeich-
nungsfrist gezeichnet werden kdnnen.

Die als Annex 1 der Bedingungen der Schuldverschreibungen
genannten Emissionsbedingungen.

Richtlinie 2003/48/EG vom 3.6.2003 in der jeweils geltenden
Fassung.

Mitglied des Europaischen Wirtschaftsraumes. Mitglieder sind
alle EU-Mitgliedstaaten sowie Island, Liechtenstein und Nor-
wegen.
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Ex-Dividende

Haftungsgesellschaft

ICMA-Methode

Interne Ertragsrate /
Interner Zinsfufl

Kreditinstitute-Verbund

MTF

Multiplikator

Nettoverluste

Zusatz zum Preis der angibt, dass an diesem Tag (dem so
genannten Ex-Dividenden-Tag oder Ex-Tag) die Hohe der
Dividende vom Preis des Wertpapiers abgezogen wurde.
Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung

Eine von der ICMA entwickelte Zinsmethode, die die Effektiv-
verzinsung von Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung
der taglichen Stiickzinsen ermittelt.

Die interne Ertragsrate / Der interne ZinsfuR entspricht dem
Effektivzinssatz der Anlagen.

Zusammenschluss der zugeordneten Kreditinstitute und der
Zentralorganisation zu einem Kreditinstitute-Verbund gemafR
§ 30a BWG

Multilaterale Handelssysteme (MTF- Multilateral Trading Facili-
ty) sind von Borsen oder Wertpapierfirmen betriebene multila-
terale Handelssysteme (in Wien: der von der Wiener Borse AG
als Multilaterales Handelssystem betriebene Dritte Markt), an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, die weder gesetz-
lich geregelte Zulassungsvoraussetzungen noch Transparenz-
pflichten einhalten missen. Insiderhandel und Marktmanipula-
tion sind ebenso wie auf geregelten Markten untersagt.

Als Multiplikator wird ein Faktor bezeichnet, der angibt, in wel-
chem Umfang sich der urspriingliche wirtschaftliche Impuls
(unabhéangige Variable) auf eine zu erklarende Grofe (abhan-
gige Variable) auswirkt.

Fir Erganzungskapital-Schuldverschreibungen, vor
01.01.2010:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus

Jahresiberschiissen und Jahresfehlbetragen (jeweils vor
Ricklagenbewegungen und vor Ertrdgen aus Teilnahme des
Erganzungskapitals am Verlust der Emittentin) wahrend der
Laufzeit der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach
MaRgabe der festgestellten Einzeljahresabschliisse der Emit-
tentin gemal UGB/BWG. Der auf das Erganzungskapital ent-
fallende Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem
Verhaltnis der Nominale der Erganzungskapital-
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Gesamtbetrag der emit-
tierten verlusttragenden Instrumente (Erganzungskapital, Parti-
zipationskapital, Grundkapital). Der Anteil wird periodenbezo-
gen, fur jedes Geschaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend der
Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird.

Fur Ergédnzungskapital-Schuldverschreibungen, nach
01.01.2010:

Nettoverluste entsprechen dabei dem negativen Saldo aus

Jahresgewinnen und Jahresverlusten (jeweils nach Ricklagen-
bewegungen und vor Ertragen aus Teilnahme des Ergan-
zungskapitals am Verlust der Emittentin) wahrend der Laufzeit
der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen nach Mallgabe
der festgestellten Einzeljahresabschliisse der Emittentin ge-
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OVAG Konzern

Priméreinlagen

Prospektrichtlinie

Prospekt-VO

Schuldverschreibungen

TARGET2-System

Wertpapiersammelbank

Volksbank
Graz-Bruck

Volksbanken Primarstufe

Volksbanken-Sektor

Volksbanken-Verbund

mal UGB/BWG. Der auf das Ergénzungskapital entfallende
Anteil an dem Nettoverlust bestimmt sich aus dem Verhaltnis
der Nominale der Erganzungskapital-Schuldverschreibungen
zum jeweiligen Gesamtbetrag der emittierten verlusttragenden
Instrumente (Ergénzungskapital, Partizipationskapital, Grund-
kapital, nicht aufgeldste Riicklagen). Der Anteil wird perioden-
bezogen, fir jedes Geschéaftsjahr ermittelt, wobei das wahrend
der Periode emittierte verlusttragende Kapital gewichtet wird
Osterreichische  Volksbanken-Aktiengesellschaft mit ihren
Tochtergesellschaften im In- und Ausland (darunter Investkre-
dit Bank AG, VB Factoring AG, Volksbank Malta Ltd., VB Real
Estate Services GmbH, Volksbank Romania S.A., VB Leasing
International Holding GmbH, VB Leasing Finanzierungsgesell-
schaft m.b.H., VICTORIA-Volksbanken Pensionskassen AG,
VICTORIA Volksbanken Vorsorgekasse AG)

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden und verbriefte Verbind-
lichkeiten

Richtlinie 2003/71/EG vom 4.11.2003 in der jeweils geltenden
Fassung.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29.4.2004 in der jeweils
geltenden Fassung.

Wertpapiere, die nach MaRgabe dieses Basisprospekts bege-
ben werden.

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer payment system for euro 2.

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

Die Emittentin;

Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

Schmiedgasse 31

8010 Graz

51 regionale Volksbanken, 7 Spezialbanken (Osterreichische
Apothekerbank eG, Gartnerbank, registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung, IMMO BANK Aktiengesellschaft,
Sparda-Bank Linz, registrierte Genossenschaft mit beschrank-
ter Haftung, Sparda-Bank Villach/Innsbruck registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung, Wiener Spar- und Kredit-
institut registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
Bank fiir Arzte und Freie Berufe AG) und 4 Hauskreditgenos-
senschaften

Volksbank Primarstufe, OVAG, VB Factoring AG, Volksbank
Quadrat Bank AG, IK Investment Bank AG und Investkredit
Bank AG.

Volksbank Primarstufe, OVAG Konzern, Konzern der Volks-
bank Vorarlberg, Allgemeine Bausparkasse registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung
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Wiener Bérse AG

Wallnerstralle 8

1010 Wien

OVAG;

Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes gemaR
§ 30a BWG

Jene zugeordneten Kreditinstitute der Primarstufe die
Mitglied des Kreditinstitute-Verbundes gemafy § 30a BWG

sind

Wiener Borse

Zentralorganisation

Zugeordnetes Kreditinstitut
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EMITTENTIN

Volksbank Graz-Bruck e. Gen.
Schmiedgasse 31
8010 Graz
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER

Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch)
LowelstralRe 14
1013 Wien
Osterreich
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VERZEICHNIS DER ANHANGE

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die gesetzlichen Angaben zu den Schuldverschreibungen auf
die zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission in Osterreich geltende Rechtslage beziehen.

Fur die Schuldverschreibung mit der ISIN QOXDB9966397 kommt das BWG idF BGBI Nr. 32/2005, fur die
ISIN QOXDB9969482 das BWG idF BGBI Nr. 48/2006, fur die ISIN QOXDB0551461 das BWG idF BGBI Nr.
108/2007, fur die ISIN QOXDB0552154 das BWG idF BGBI Nr. 60/2007, fur die ISIN QOXDB9957115 das BWG
idF BGBI Nr. 131/2002, fiur die ISIN QOXDB9966041 das BWG idF BGBI Nr. 161/2004, fur die
ISIN QOXDB9968534 das BWG idF BGBI Nr. 124/2005 und fir die ISIN QOXDBA003437 das BWG idF BGBI
Nr. 70/20008 zur Anwendung.

Anhang . ISIN QOXDB9966397
Anhang Il. ISIN QOXDB9969482
Anhang Ill. ISIN QOXDB0551461
Anhang IV. ISIN QOXDB0552154
Anhang V. ISIN QOXDB9957115
Anhang VI. ISIN QOXDB9966041
Anhang VII. ISIN QOXDB9968534
Anhang VIII. ISIN QOXDBA003437

Anhang ./A Finanzinformationen 2011

Jahresabschluss 2011

Anhang zum Jahresabschluss 2011

Lagebericht 2011

Bestatigungsvermerk 2011

Anhang ./B Finanzinformationen 2010

Jahresabschluss 2010

Anhang zum Jahresabschluss 2010

Lagebericht 2010

Bestatigungsvermerk 2010
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* VOLKSBANK

Anhang I. ISIN QOXDB9966397

ERGANZUNGSKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung 2005, ISIN QOXDB9966397, der Volksbank Graz-
Bruck, wird ab sofort bis auf weiteres zur Zeichnung aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale € 2.200.000,00.

2) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 4.400 Stiick @8 Nominale € 500,00 mit den Nummern 168.001 bis 172.400.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind Wertpapiere
Uber eingezahltes Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs.7 BWG.

2) Fuir die Begebung dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibung in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Die Forderungen aus diesen Erganzungskapital-Schuldverschreibungen sind gemaR § 23 Abs.7
des BWG so vereinbart, dass das eingezahlte Kapital

a) der Volksbank Graz-Bruck auf mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wird und
seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekiindigt werden kann; seitens der
Volksbank ist eine vorzeitige Kindigung nach MaRgabe der lit.e der Bedingungen
zulassig,

b) nur verzinst werden darf, soweit die Zinsen im Jahresuberschuss (vor
Rucklagenbewegung) gedeckt sind,

c) vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend seiner Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zurlickgezahlt werden darf,

d) nachrangig gemaR § 45 Abs.4 BWG ist, daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses des Schuldners erst nach Befriedigung oder Sicherstellung der Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen ist und

e) dessen Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Volksbank kann mit
Wirksamkeit vor Ablauf dieser Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kindigungsfrist
kindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher H6he und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft und ihr Bankprifer dies bestatigt hat.

4) Sind andere Glaubiger vorhanden, die gleichfalls erst nach den Forderungen aller Gbrigen
Glaubiger zu befriedigen sind, so gilt fur die Reihenfolge der Befriedigung dieser Glaubiger, dass
Inhaber von Ergénzungskapital jedenfalls zuletzt zu befriedigen sind.

5) Eine Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Volksbank ist
ausgeschlossen. Vertragliche Sicherheiten fiir die Verbindlichkeiten werden weder durch die
Volksbank noch durch Dritte gestellt.



1)

1)
2)

2)

1)
2)

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 30.6.2005 und wird einmal
jahrlich am 30.6. erstmals am 30.6.2006, fiir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt. Die
Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 30.6.2005 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stlickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon“) wird jahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* um 11::00 AM genannten aktuellen 5-Jahres-Satz
(5Y) fur den 5-Jahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf volle
1/8%.

Der Zinssatz fur die erste, bis 30.6.2006 laufende Verzinsungsperiode betragt 4,125 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Verodffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

,Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 30.6. j. J., erstmals am 30.6.2006, Zinsen zu bezahlen, soweit sie im Reingewinn
gemall § 2 Abs.3 dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibungsbedingungen der
vorangegangenen Bilanz zum 31.12. Deckung finden.

§4
Laufzeit , Tilgung und Kiindigung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist unbegrenzt.

Die Volksbank ist berechtigt, diese Erganzungskapital-Schuldverschreibung
frihestens nach dem 8.Jahr mit einer 1-jahrigen Kiindigungsfrist jederzeit zu
kindigen.

Eine etwaige Tilgung erfolgt zum Nennwert.

§5
Verjahrung

Anspruche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.



86
Zahlstellen

1) Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle  Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck  Erganzungskapital-
Schuldverschreibung 2005 betreffen, erfolgen rechtsgiltig durch Aushang in allen
Geschaftslokalen der Volksbank Graz-Bruck

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Graz, Juni 2005 Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung



* VOLKSBANK

Anhang II. ISIN QOXDB9969482

ERGANZUNGSKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung 2006, ISIN QOXDB9969482, der Volksbank Graz-
Bruck, wird ab sofort bis auf weiteres zur Zeichnung aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale € 2.200.000,00.

2) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 4.400 Stuck &4 Nominale € 500,00 mit den Nummern 172.401 bis 176.800.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind Wertpapiere
Uber eingezahltes Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs.7 BWG.

2) Fuir die Begebung dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibung in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Die Forderungen aus diesen Ergadnzungskapital-Schuldverschreibungen sind gemaR § 23 Abs.7
des BWG so vereinbart, dass das eingezahlte Kapital

a) der Volksbank Graz-Bruck auf mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wird und
seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist geklindigt werden kann; seitens der
Volksbank ist eine vorzeitige Kindigung nach MaRgabe der lit.e der Bedingungen
zulassig,

b) nur verzinst werden darf, soweit die Zinsen im Jahresiberschuss (vor
Rucklagenbewegung) gedeckt sind,

c) vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend seiner Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zurlickgezahlt werden darf,

d) nachrangig gemaR § 45 Abs.4 BWG ist, daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses des Schuldners erst nach Befriedigung oder Sicherstellung der Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen ist und

e) dessen Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Volksbank kann mit
Wirksamkeit vor Ablauf dieser Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kuindigungsfrist
kindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hbhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft und ihr Bankprifer dies bestatigt hat.

4) Sind andere Glaubiger vorhanden, die gleichfalls erst nach den Forderungen aller Ubrigen
Glaubiger zu befriedigen sind, so gilt fiir die Reihenfolge der Befriedigung dieser Glaubiger, dass
Inhaber von Erganzungskapital jedenfalls zuletzt zu befriedigen sind.



1)

Eine Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Volksbank ist
ausgeschlossen. Vertragliche Sicherheiten fir die Verbindlichkeiten werden weder durch die
Volksbank noch durch Dritte gestellt.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 28.6.2006 und wird einmal
jahrlich am 28.6. erstmals am 28.6.2007, fir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt. Die
Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 28.6.2006 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon®“) wird jahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* um 11:00 AM genannten aktuellen 5-Jahres-Satz
(5Y) fir den 5-Jahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf volle
1/8%.

Der Zinssatz fir die erste, bis 28.6.2007 laufende Verzinsungsperiode betragt 4,50 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

.Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle malgeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 28.6. j. J., erstmals am 28.6.2007, Zinsen zu bezahlen, soweit sie im Reingewinn
gemall § 2 Abs.3 dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibungsbedingungen der
vorangegangenen Bilanz zum 31.12. Deckung finden.

§4
Laufzeit , Tilgung und Kiindigung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bis zum 28.6.2018.

2) siehe § 2, Pkt. 3, lit e.

3)

—_

)

Die Tilgung erfolgt zum Nennwert.

85
Verjahrung

Anspruche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.



86
Zahlstellen

1) Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck  Erganzungskapital-
Schuldverschreibung 2006 betreffen, erfolgen rechtsgiltig durch Aushang in allen
Geschaftslokalen der Volksbank Graz-Bruck

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft
Graz, Juni 2006 mit beschrankter Haftung



* VOLKSBANK

Anhang Ill. ISIN QOXDB0551461

ERGANZUNGSKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Ergénzungskapital-Schuldverschreibung 2007/1, ISIN QOXDB0551461, der Volksbank Graz-
Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur Zeichnung aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale € 3.000.000,00.

2) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 6.000 Stuck & Nominale € 500,00 mit den Nummern 176.801 bis 182.800.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind Wertpapiere
Uber eingezahltes Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs.7 BWG.

2) Fuir die Begebung dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibung in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Die Forderungen aus diesen Erganzungskapital-Schuldverschreibungen sind gemaR § 23 Abs.7
des BWG so vereinbart, dass das eingezahlte Kapital

a) der Volksbank Graz-Bruck auf mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wird und
seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist gekliindigt werden kann; seitens der
Volksbank ist eine vorzeitige Kindigung nach MaRgabe der lit.e der Bedingungen
zulassig,

b) nur verzinst werden darf, soweit die Zinsen im Jahresiberschuss (vor
Rucklagenbewegung) gedeckt sind,

c) vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend seiner Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zurlickgezahlt werden darf,

d) nachrangig gemaR § 45 Abs.4 BWG ist, daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses des Schuldners erst nach Befriedigung oder Sicherstellung der Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen ist und

e) dessen Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Volksbank kann mit
Wirksamkeit vor Ablauf dieser Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kuindigungsfrist
kindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hbhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft und ihr Bankprifer dies bestatigt hat.

4) Sind andere Glaubiger vorhanden, die gleichfalls erst nach den Forderungen aller Ubrigen
Glaubiger zu befriedigen sind, so gilt fir die Reihenfolge der Befriedigung dieser Glaubiger, dass
Inhaber von Erganzungskapital jedenfalls zuletzt zu befriedigen sind.



1)

Eine Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Volksbank ist
ausgeschlossen. Vertragliche Sicherheiten fur die Verbindlichkeiten werden weder durch die
Volksbank noch durch Dritte gestellt.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 2.4.2007 und wird einmal
jahrlich am 2.4., erstmals am 2.4.2008, firr jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt. Die
Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 2.4.2007 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon®“) wird jahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS“ um 11:00 AM genannten aktuellen 10-Jahres-Satz
(10Y) fur den 10-Jahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf
volle 1/8%, jedoch mindestens 3,50 % p.a.

Der Zinssatz fur die erste, bis 2.4.2008 laufende Verzinsungsperiode betragt 5,00 % p.a.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

,Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 2.4. j. J., erstmals am 2.4.2008, Zinsen zu bezahlen, soweit sie im Reingewinn gemaf
§ 2 Abs.3 dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibungsbedingungen der vorangegangenen
Bilanz zum 31.12. Deckung finden.

§4
Laufzeit , Tilgung und Kiindigung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bis zum 2.4.2019.

2) siehe § 2, Pkt. 3, lit e.

3) Die Tilgung erfolgt zum Nennwert.

—_

)

85
Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von falligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.



86
Zahlstellen

1) Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck  Erganzungskapital-
Schuldverschreibung 2007/1 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig durch Aushang in allen
Geschaftslokalen der Volksbank Graz-Bruck

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
Graz, Marz 2007 registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung



=\ VOLKSBANK

Anhang IV. ISIN QOXDB0552154

ERGANZUNGSKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stiickelung und Sammelverwahrung

1) Die Ergénzungskapital-Schuldverschreibung 2007/2, ISIN QOXDB0552154, der Volksbank Graz-
Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur Zeichnung aufgelegt. Das Emissionsvolumen betragt bis
zu Nominale € 3.000.000,00 mit Aufstockungsmoglichkeit, max. jedoch bis zu Nominale €
6.500.000,00.

2) Die Erganzungskapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 6.000 Stiick @ Nominale € 500,00 mit den Nummern 182.801 bis 188.800.
Sollte es zu einer Aufstockung kommen, so werden die Nummern dementsprechend erweitert.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind Wertpapiere
Uber eingezahltes Ergdnzungskapital im Sinne des § 23 Abs.7 BWG.

2) Fuir die Begebung dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibung in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Die Forderungen aus diesen Erganzungskapital-Schuldverschreibungen sind gemaR § 23 Abs.7
des BWG so vereinbart, dass das eingezahlte Kapital

a) der Volksbank Graz-Bruck auf mindestens acht Jahre zur Verfligung gestellt wird und
seitens des Glaubigers nicht vor Ablauf dieser Frist geklindigt werden kann; seitens der
Volksbank ist eine vorzeitige Kindigung nach MaRgabe der lit.e der Bedingungen
zulassig,

b) nur verzinst werden darf, soweit die Zinsen im Jahresiberschuss (vor
Rucklagenbewegung) gedeckt sind,

c) vor Liquidation nur unter anteiligem Abzug der wahrend seiner Laufzeit angefallenen
Nettoverluste zurlickgezahlt werden darf,

d) nachrangig gemaR § 45 Abs.4 BWG ist, daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses des Schuldners erst nach Befriedigung oder Sicherstellung der Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger zuriickzuzahlen ist und

e) dessen Restlaufzeit noch mindestens drei Jahre betragt; die Volksbank kann mit
Wirksamkeit vor Ablauf dieser Restlaufzeit von drei Jahren ohne Kuindigungsfrist
kindigen, wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hbhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft und ihr Bankprifer dies bestatigt hat.

4) Sind andere Glaubiger vorhanden, die gleichfalls erst nach den Forderungen aller (brigen
Glaubiger zu befriedigen sind, so gilt fiir die Reihenfolge der Befriedigung dieser Glaubiger, dass
Inhaber von Erganzungskapital jedenfalls zuletzt zu befriedigen sind.



1)

Eine Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der Volksbank ist
ausgeschlossen. Vertragliche Sicherheiten fir die Verbindlichkeiten werden weder durch die
Volksbank noch durch Dritte gestellt.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 10.7.2007 und wird
halbjahrlich am 10.1. und 10.7., erstmals am 10.1.2008, fiir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein
festgelegt. Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 10.7.2007 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon®) wird halbjahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* um 11:00 AM genannten aktuellen 8-Jahres-Satz
(10Y) fir den 8-Jahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf
volle 1/8%, jedoch mindestens 3,75 % p.a.

Der Zinssatz fir die erste, bis 10.1.2008 laufende Verzinsungsperiode betragt 5,50 % p.a.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

.Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle maRgeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen halbjahrlich im
Nachhinein, jeweils am 10.1. und 10.7. j. J., erstmals am 10.1.2008, Zinsen zu bezahlen, soweit
sie im Reingewinn gemaR § 2 Abs.3 dieser Erganzungskapital-Schuldverschreibungsbedingungen
der vorangegangenen Bilanz zum 31.12. Deckung finden.

§4
Laufzeit , Tilgung und Kiindigung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bis zum 10.7.2015.

2) siehe § 2, Pkt. 3, lite.

3) Die Tilgung erfolgt zum Nennwert.

—_

)

85
Verjahrung

Anspruche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

Anspriiche auf Zahlung von Kapital aus geklindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.



86
Zahlstellen

1) Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfiihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck  Erganzungskapital-
Schuldverschreibung 2007/2 betreffen, erfolgen rechtsgiltig durch Aushang in allen
Geschaftslokalen der Volksbank Graz-Bruck

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft

Graz, Juni 2007 mit beschrankter Haftung



* VOLKSBANK
Anhang V. ISIN QOXDB9957115
NACHRANGKAPITAL

BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 2002/l, ISIN QOXDB9957115, der Volksbank Graz-
Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur 6ffentlichen Zeichnung aufgelegt. Das Emissionsvolumen
betragt bis zu Nominale € 3.500.000,00.

2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 1.000,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 3.500 Stiick & Nominale € 1.000,00 mit den Nummern 1 bis 3.500.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG 1994 (BGB1 532/1993) und des § 2 Abs. 3
dieser Bedingungen.

2) Fur die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibungen in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Volksbank erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen.

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine
Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kindigungsfrist
zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kiindigungsverzicht nach einer Laufzeit kiindigen,
wenn sie zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;
die Frist von funf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig
gekundigt werden und die Volksbank zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden
als der Auflosung der Volksbank oder gemafly 3.2. vor dem vereinbarten Rickzahlungstermin
rickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit
moglich sind,

3.4. deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrdge die Bedingungen gemafR 3.1.
ausdrucklich festhalten (§ 864 a ABGB),

3.5. bei denen die Aufrechnung des Rdickerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fur die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch
die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und

3.6. deren Bezeichnungen im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.



1)

1)

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 29.11.2002 und wird einmal
jahrlich am 29.11. erstmals am 29.11.2003, fiir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt.
Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 29.11.2002 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stlickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Als Indikator dient die vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank zuletzt verlautbarte
Sekundarmarktrendite gemal Tabelle 3.2, wobei das arithmetische Mittel fir die vor dem
Kupontermin 29.11. j.J. jeweils zuletzt verdffentlichten drei Monate (November, Dezember, Janner
j-J.) zu bilden, um 0,25 % zu erhéhen und auf volle 1/8 % zu runden ist. Ungeachtet der
Zinsbindungsklausel wird eine Zinsuntergrenze von 4 % und eine Zinsobergrenze von - %
festgelegt.

Der Zinssatz fir die erste, bis 29.11.2003 laufende Verzinsungsperiode betragt 4 V2 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte vom Direktorium der Oesterreichischen Nationalbank die Veréffentlichung des Indikators
aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann die Volksbank eine andere, gleichwertige

Berechnungsbasis bestimmen.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 29.11. j.J., erstmals am 29.11.2003, Zinsen zu bezahlen.

§4
Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt 12 Jahre und endet am 29.11.2014.

2) Die Tilgung erfolgt vorbehaltlich §2 bei Laufzeitende zum Nennwert.

85
Verjahrung

Anspruche auf Zahlung von falligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus geklndigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.

86
Zahlstellen

Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank.

Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfihrende Stelle.

87
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Borse kann
vom Emittenten beantragt werden.



§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck Nachrangkapital-Schuldverschreibung
2002/1 betreffen, erfolgen rechtsglltig durch Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung.

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Gber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung

Graz, 29.11.2002



* VOLKSBANK
Anhang VI. ISIN QOXDB9966041

NACHRANGKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 2005-2017, ISIN QOXDB9966041, der Volksbank
Graz-Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur Ooffentlichen Zeichnung aufgelegt. Das
Emissionsvolumen betragt bis zu Nominale € 5.900.000,00.

2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 11.800 Stlick 48 Nominale € 500,00 mit den Nummern 3.501 bis 15.300.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG 1994 (BGB1 532/1993) und des § 2 Abs. 3
dieser Bedingungen.

2) Fur die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibungen in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Volksbank erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen.

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine
Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kindigungsfrist
zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kindigungsverzicht nach einer Laufzeit kiindigen,
wenn sie zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;
die Frist von funf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig
gekindigt werden und die Volksbank zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden
als der Auflosung der Volksbank oder gemafl 3.2. vor dem vereinbarten Rickzahlungstermin
rickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit
mdglich sind,

3.4. deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrdge die Bedingungen gemafR 3.1.
ausdrucklich festhalten (§ 864 a ABGB),

3.5. bei denen die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und flir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch
die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und



—_

)

3.6. deren Bezeichnungen im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 29.04.2005 und wird einmal
jahrlich am 29.04. erstmals am 29.04.2006, fiir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt.
Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 29.04.2005 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon®) wird jahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* UM 11:00 AM genannten aktuellen 5-Jahres-Satz
(5Y) fur den 5-Jdahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf
volle 1/8 %.

Der Zinssatz fiur die erste, bis 29.04.2006 laufende Verzinsungsperiode betragt 4,125 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

,Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 29.04. j.J., erstmals am 29.04.2006, Zinsen zu bezahlen.

§4
Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 29.4.2005 und endet
am 29.4.2017.

2) Die Tilgung erfolgt vorbehaltlich §2 bei Laufzeitende zum Nennwert.

8§85
Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.

86
Zahlstellen

Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank.



2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck Nachrangkapital-Schuldverschreibung
2005 betreffen, erfolgen durch Schalteraushang in allen Filialen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung
Graz, April 2005



* VOLKSBANK

Anhang VII. ISIN QOXDB9968534

NACHRANGKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 2006-2018, ISIN QOXDB9968534, der Volksbank
Graz-Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur O&ffentlichen Zeichnung aufgelegt. Das
Emissionsvolumen betragt bis zu Nominale € 2.000.000,00.

2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 4.000 Stiick & Nominale € 500,00 mit den Nummern 15.301 bis 19.300.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG 1994 (BGB1 532/1993) und des § 2 Abs. 3
dieser Bedingungen.

2) Fuir die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibungen in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Volksbank erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kdnnen.

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine
Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kiindigungsfrist
zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kindigungsverzicht nach einer Laufzeit kiindigen,
wenn sie zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;
die Frist von funf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig
gekundigt werden und die Volksbank zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden
als der Auflosung der Volksbank oder gemafy 3.2. vor dem vereinbarten Rickzahlungstermin
rickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit
moglich sind,

3.4. deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrdge die Bedingungen gemafR 3.1.
ausdrucklich festhalten (§ 864 a ABGB),

3.5. bei denen die Aufrechnung des Rdickerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch
die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und



—_

)

3.6. deren Bezeichnungen im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist variabel, beginnt am 30.03.2006 und wird einmal
jahrlich am 30.03. erstmals am 30.03.2007, fiir jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt.
Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 30.03.2006 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon) wird jahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag®).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* UM 11:00 AM genannten aktuellen 5-Jahres-Satz
(5Y) fur den 5-Jdahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS*) kaufmannisch gerundet auf
volle 1/8 %.

Der Zinssatz fir die erste, bis 30.03.2007 laufende Verzinsungsperiode betragt 4,125 %.

Der sodann fir die folgenden jahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz wird durch
Schalteraushang in allen Geschéftsstellen der Volksbank verlautbart.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

,Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen jahrlich im Nachhinein,
jeweils am 30.03. j.J., erstmals am 30.03.2007, Zinsen zu bezahlen.

§4
Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 30.3.2006 und endet
am 30.3.2018.

2) Die Tilgung erfolgt vorbehaltlich §2 bei Laufzeitende zum Nennwert.

8§85
Verjahrung

Anspriche auf Zahlung von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

Anspriche auf Zahlung von Kapital aus gekindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.

86
Zahlstellen

Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank.



2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Gber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfihrende Stelle.

§7
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Bérse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck Nachrangkapital-Schuldverschreibung
2006 betreffen, erfolgen durch Schalteraushang in allen Filialen der Volksbank Graz-Bruck.

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung

Graz, Marz 2006



* VOLKSBANK

Anhang VIII.  ISIN QOXDBAQ003437

NACHRANGKAPITAL
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGS-
BEDINGUNGEN

§1
Begebungsvolumen, Stickelung und Sammelverwahrung

1) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung 2008-2018, ISIN QOXDBA003437, der Volksbank
Graz-Bruck wird ab sofort bis auf weiteres zur O6ffentlichen Zeichnung aufgelegt. Das
Emissionsvolumen betragt bis zu Nominale EUR 4.000.000,00.

2) Die Nachrangkapital-Schuldverschreibung wird im Nennwert von je € 500,00 begeben und ist
eingeteilt in bis zu 8.000 Stiick @ Nominale € 500,00 mit den Nummern 15.301 bis 27.301.

3) Die auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht nicht, wohl aber
Miteigentum an einer Sammelurkunde. Die Sammelurkunde tragt die Unterschrift des Vorstandes
der Volksbank Graz-Bruck und wird bei dieser im Tresor hinterlegt.

§2
Kapitalform

1) Die Forderungen aus diesen Schuldverschreibungen der Volksbank Graz-Bruck sind
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8 BWG 1994 (BGB1 532/1993) und des § 2 Abs. 3
dieser Bedingungen.

2) Fur die Begebung dieser Nachrangkapital-Schuldverschreibungen in Form einer Daueremission
besteht gemaR § 3 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz keine Prospektpflicht.

3) Nachrangiges Kapital sind jene eingezahlten Eigenmittel,

3.1. die im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Volksbank erst nach den Forderungen
der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kdnnen.

3.2. deren Gesamtlaufzeit mindestens 5 Jahre betragt; ist eine Laufzeit nicht festgelegt oder eine
Kindigung seitens der Volksbank oder des Glaubigers vorgesehen, betragt die Kindigungsfrist
zumindest funf Jahre; die Volksbank kann ohne Kindigungsverzicht nach einer Laufzeit kiindigen,
wenn sie zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat;
die Frist von funf Jahren muss ferner nicht eingehalten werden, wenn Schuldverschreibungen
wegen Anderung der Besteuerung, die zu einer Zusatzzahlung an den Glaubiger fiihrt, vorzeitig
gekundigt werden und die Volksbank zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft hat;

3.3. deren Bedingungen keine Klauseln enthalten, wonach die Schuld unter anderen Umstanden
als der Auflosung der Volksbank oder gemafl 3.2. vor dem vereinbarten Rickzahlungstermin
rickzahlbar ist oder wonach Anderungen des Schuldverhaltnisses betreffend die Nachrangigkeit
moglich sind,

3.4. deren Urkunden Uber nachrangige Einlagen, deren Schuldverschreibungen oder
Sammelurkunden sowie deren Zeichnungs- und Kaufauftrdge die Bedingungen gemafR 3.1.
ausdrucklich festhalten (§ 864 a ABGB),

3.5. bei denen die Aufrechnung des Rdickerstattungsanspruches gegen Forderungen der
Volksbank ausgeschlossen ist und fiir die Verbindlichkeiten keine vertraglichen Sicherheiten durch
die Volksbank oder durch Dritte gestellt werden und



3.6. deren Bezeichnungen im Verkehr mit den Kunden so zu wahlen ist, dass jede
Verwechslungsgefahr mit anderen Einlagen oder Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist.

§3
Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am 25.08.2008 mit 6,5% p.a. fix im 1.Jahr,
danach variabel und wird zweimal jahrlich am 25.02. und am 28.08., erstmals am 25.08.2009, fir
jede Verzinsungsperiode im Vorhinein festgelegt. Die Zinsberechnung erfolgt zu 30 Tagen pro
Monat und zu 360 Tagen pro Jahr.

Der Zahlungstag entspricht dem jeweiligen Zeichnungstag. Liegt der Zeichnungstag (=
Zahlungstag) nach Beginn der Verzinsungsperiode per 25.08.2008 bzw. folgender Kupontermine,
hat der Glaubiger der Volksbank bis dahin angefallene Stiickzinsen zusatzlich zum Kaufpreis zu
bezahlen.

Der Nominalzinssatz (,Kupon“) wird nach 1 Jahr halbjahrlich, zwei Bankarbeitstage vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode festgesetzt (,Zinsfestsetzungstag*).

Der festzusetzende Kupon entspricht dem jeweils am Zinsfestsetzungstag auf der Reuters Seite
JSDAFIX2“ in der Spalte ,EURIBOR BASIS* UM 11:00 AM genannten aktuellen 5-Jahres-Satz
(5Y) fur den 5-Jahres-Euro-Mid-Constant Maturity Swap (,CMS®) zuzlglich 125 Basispunkte,
kaufmannisch gerundet auf volle 1/8 %, mindestens jedoch 5,00 % p.a..

Der Zinssatz fir die ersten beiden, bis 25.08.2009 laufenden Verzinsungsperioden, betragt 6,5 %
p.a.

Der sodann fur die folgenden halbjahrlichen Zinsperioden ermittelte Zinssatz ist in allen
Geschéaftsstellen der Volksbank Graz-Bruck einsehbar.

Sollte die Veréffentlichung des Indikators aus welchem Grunde immer eingestellt werden, kann
die Volksbank eine andere, gleichwertige Berechnungsbasis bestimmen.

.Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mafigeblichen
Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

Die Volksbank verpflichtet sich, den Inhabern von Schuldverschreibungen halbjahrlich im
Nachhinein, jeweils am 25.02. j.J., und am 25.08. j.J., erstmalig am 25.02.2009 Zinsen zu
bezahlen.

10) Sollte fur eine Zahlung die Zahlung auf einen Tag fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so entsteht

ein Zahlungsanspruch und es erfolgt die Zahlung erst am darauf folgenden Bankarbeitstag. Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im
Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

11) Die ,Bankarbeitstage“ im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle mageblichen

1)

Bereiche des TARGET-Systems betriebsbereit sind.

§4
Laufzeit und Tilgung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betragt 10 Jahre. Sie beginnt am 25.8.2008 und endet
am 25.8.2018.

2) Die Tilgung erfolgt vorbehaltlich §2 bei Laufzeitende zum Nennwert.



§5
Verjahrung

1) Anspriche auf Zahlung von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren.

2) Anspriiche auf Zahlung von Kapital aus gekiindigten Schuldverschreibungen verjahren nach 30
Jahren.

86
Zahlstellen

1) Zahlstellen sind alle Geschéftsstellen der Volksbank.

2) Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibung depotfihrende Stelle.

87
Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung und zum Handel an der Wiener Borse kann
vom Emittenten beantragt werden.

§8
Bekanntmachungen

1) Alle Bekanntmachungen, welche die Volksbank Graz-Bruck Nachrangkapital-Schuldverschreibung
2008 betreffen, sind in allen Filialen der Volksbank Graz-Bruck einzusehen.

2) Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

89
Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus dieser Schuldverschreibung gilt Osterreichisches Recht;
Gerichtsstand ist Graz.

8§10
Glaubigerschutz

Der Glaubiger dieser Schuldverschreibung bestatigt, Uber die wirtschaftliche Situation der Volksbank
bei der Zeichnung ausreichend informiert worden zu sein.

Volksbank Graz-Bruck
registrierte Genossenschaft

) mit beschrankter Haftung
Graz, Juli 2008
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Anhang ./A Anhang zum Jahresabschluss 2011

VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen.
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2011

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro abgerundet und sind im Anhang in
Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschlieRen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2011 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und
des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der Vermégensgegenstédnde und Schulden wurde der
Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstelit.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmagiger Buchfiihrung und der
Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berlicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes Rechnung
getragen.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden bei der Erstellung des vorliegenden
Jahresabschlusses beibehalten.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegentiber dem Vorjahr
unverandert.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in auslédndischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden
Mittelkurs bewertet.

Devisentermingeschafte wurden grundsatzlich mit dem Devisenterminkurs angesetzt.

2. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnunqg

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte
zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapieren des Anlagevermdgens erfolgte zum
gemilderten Niederstwertprinzip.

Die direkte und indirekte Beteiligung am Spitzeninstitut wurde im AusmaR von € 14.440.138,00 auf den
niedrigeren Teilwert abgeschrieben.

Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gemaR § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch
gemacht.

Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von € 98.941.557,50 (91.463 T€) wurden auerplanmaRige
Abschreibungen in Héhe von € 2.993.671,50 (1.832 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB nicht vorgenommen, da
davon auszugehen ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist. Die Wertminderung ist voraussichtlich
deshalb nicht von Dauer, da der Kursriickgang zinsinduziert ist bzw. keine Verschlechterung der Bonitat des
Emittenten anzunehmen ist.

Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermégens zwischen den
Anschaffungskosten und den niedrigeren Riickzahlungsbetragen, der geman § 56 Abs. 2 BWG zeitanteilig
abgeschrieben wird, betragt € 289.582,50 (225 T€).

Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem
Umlaufvermdgen gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Der Ansatz der Wertpapiere des Umlaufvermégens und des Deckungsstockes fur Miindelgeldspareinlagen
erfolgte zum strengen Niederstwertprinzip.

Der Unterschiedsbetrag gemaR § 56 Abs. 4 BWG zwischen den Anschaffungskosten und den héheren
Marktwerten der zum Boérsenhandel zugelassenen Wertpapiere des Umlaufvermdgens betragt € 0,00 (24
T€).
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ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

- ; ; 31.12.2011 Vorjahr
Bérsenotierte Wertpapiere . .
in€ in T€
Schuldwerschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 5) 50.607.036,00 46.689
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 6) 1.523.232,00 27
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 956.750,00 2.100
. n ) ] 31.12.2011 Vorjahr
Nicht borsenotierte Wertpapiere . .
in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 5) 1.501.921,50 1.503

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1 Z11 BWG):
Die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermégen - Bankbuch bzw Handelsbuch - richtet sich im jeweiligen Einzelfall

nach der Entscheidung der zusténdigen Gremien.

Anl Sae 31.12.2011 Vorjahr
vermogen
agevermog in € in Te
Schuldwerschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 5) 52.108.957,50 44.562
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 6) 0,00 27
. 31.12.2011 Vorjahr
Umlaufvermégen . .
in€ in T€
Schuldwerschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 5) 0,00 3.630
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Akt. 6) 1.523.232,00 0
Das Volumen der im Wertpapier-Handelsbuch enthaltenen Wertpapiere betréagt € 689.226,32 (473 T€).
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen gemaR § 228 Abs. 3 UGB setzen sich wie folgt zusammen
(Angaben in Euro):
Anteil am Eigenkapitai Ergebnis des
Firmenname / Sitz Kapital in | Geschéftsjahr des letzten letzten
% Geschiftsjahres | Geschiftsjahres
Phonix Imm.- u. Bautrager GmbH 100% 2011 -81.857,40 -86.261,56

Ein Konzernabschluss wurde unter Anwendung des § 249 Abs. 2 UGB nicht erstellt.

Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht:

31.12.2011 Vorjahr
in€ inTE
Forderungen an Kreditinstitute 182.884.588,47 169.937
Schuldverschreibungen und andere festwverzinsliche Wertpapiere 41.949.948,83 42.157

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhiltnis besteht:

31.12.2011 Vorjahr
in€ inT€
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 563.288.379,30 519.142
Nachrangige Forderungen an verbundene Unternehmen:
31.12.2011 Vorjahr
in€ in TE
Forderungen an Kunden 4.438.727,90 0
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Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:

31.12.2011 Vorjahr
in€ in TE
|Verbind|ichkeiten gegeniber Kunden 15.931,60 12

Die Buchwerte bebauter und unbebauter Grundstiicke betrugen zum Bilanzstichtag € 3.219.462,81 (3.300

Té).

Immaterielle Verm&gensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planmaRige Abschreibungen. Die planm&Rigen Abschreibungen werden linear
vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt fur Gebaude zwischen 33 und 50 Jahren, fiir die Betriebs-
und Geschaftsausstattung zwischen 3 und 20 Jahren und fur die immateriellen Vermégensgegenstande

zwischen 3 und 15 Jahren.

Unter den sonstigen Vermégensgegensténden ist Leasingvermdgen im Umfang von € 2.016.555,88 (2.850

T€) enthalten.
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Verbindlichkeiten wurden mit dem Ruickzahlungsbetrag angesetzt.

Rickstellungen fur Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen nach
dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Zugrundelegung der
Berechnungstafeln von Pagler-Pagler berechnet.

Die steuerlich zuldssige Ruckstellung betragt € 442.643,00 (446 T€); der versteuerte Teil der
Pensionsrickstellung betragt € 70.345,00 (72 T€).

Die Abfertigungsriickstellungen werden nach finanzmathematischen Grundsatzen auf Basis eines
Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Beachtung des Fachgutachtens Nr. 78 des Instituts fiir
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander (KFS/RL2) ermittelt.

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten
mit den Betragen berucksichtigt, die nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen vor allem Remunerationen, nicht konsumierte Urlaube,
Jubildumsgelder, Betriebskostenabrechnungen, Riickvergltungen fiir Zinsen und Provisionen,
Prufungskosten sowie eine Ruckstellung fur den negativen Barwert der bestehenden Kreditderivate.

Im Geschéftsjahr wurden fur nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 1.092.041,57
(1.092 T€) geleistet.

Die Verdnderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschéftsanteile, der darauf geleisteten Betrige und
Haftsummen stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:

quahl der Anzahl der . darauf geleistete T —

Mitglieder Geschaftsanteile Betrage
Stand Anfang 2011 6.738 288.227 4.323.405 21.617.025
Zugénge 2011 71 10.160 152.400 762.000
Abgange 2011 57 2.526 37.890 189.450
Stand Ende 2011 6.752 295.861 4.437.915 22.189.575
Partizipationskapital im Eigenbestand

Anzahl Nennwert  |in % des Kapital D"m:‘(icr';"'“s'

Zugéange 2011 170.688 1.240.389,70 7,62 38,09
Abgange 2011 170.688 1.240.389,70 7,52 38,24

Ruckkaufe waren zur Marktpflege erforderlich.

In der Position Eventualverbindlichkeiten unter dem Bilanzstrich sind Haftungen fur CLN, CDS und Covered
Bonds in Héhe von € 219.972.296,37 (38.000 T€) bemerkenswert.

Es besteht eine Garantierklarung gegentber der sektoralen Sicherungseinrichtung in Héhe von €
5.497.001,64.

In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 357.378.532,76
(348.784 T€) enthalten, der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt €
425.868.819,03 (419.314 T¥€).

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Termingeschifte (Volumen):

31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr Vorjahr
in€ in€ in TE in TE
Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinstermingeschafte 0,00 0,00 8
Devisentermingeschafte 1.793.795,68 0,00 0 0
Kreditderivate 72.000.000,00 -4.438.634,00 0 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten
erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum Bilanzstichtag aktuellen EZB
Wahrungskurse, soweit es sich um Geschafte in Fremdwahrung handelt sowie den aktuellen Zinskurven fur
Zinsinstrumente und Volatilitatskurven fur Optionsgeschafte.
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Nicht téglich féllige Forderungen und Guthaben:

Betrag in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 54.262.971,12 78.434
mehr als drei Monate bis ein Jahr 136.784.841,93 93.189
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 343.258.567,93 328.064
mehr als 5 Janhre 685.183.307,65 680.249
Nicht taglich féallige Verpflichtungen:

Betrag in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 209.201.386,87 572.556
mehr als drei Monate bis ein Jahr 478.750.492,67 137.168
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 60.847.637,26 91.189
mehr als 5 Jahre 39.930.556,04 51.050

Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschéftsjahr €

975.000,00 (1.971 T€) zur Tilgung an.

Der Gesamtbetrag der Sicherungsgegenstande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw.

Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

Besicherte Verbindlichkeiten unter Position Betrag in € Vorjahr in T€
Verpflichtungen Dritter 137.100.102,37 0
Summe der Sicherstellungen 137.100.102,37 0

Verpflichtungen aus Leasingvertragen:

Betrag in € Vorjahr in T€
fur das folgende Geschaftsjahr 577.000,00 422
fur die folgenden funf Geschaftsjahre 3.274.000,00 1.979
Verpflichtungen aus Mietvertrdgen:

Betrag in € Vorjahr in T€
fur das folgende Geschaftsjahr 501.000,00 644
fur die folgenden funf Geschéftsjahre 2.847.000,00 3.535

Zum 31. Dezember 2011 bestanden Besserungsscheinverpflichtungen in Héhe von € 436.037,01 (436 T€).
Die Ruckzahlungsverpflichtung orientiert sich insbesondere an der H6he des Jahresgewinnes, der

Eigenmittelsituation und der Mitgliedschaft zum Osterreichischen Genossenschaftsverband.

Dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen innerhalb des Verbundes, vor allem aus der Einlagensicherung

gemanR § 93 BWG.

In der Position Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
sind Aufwendungen fur Abfertigungen in Hohe von € 243.503,80 (291 T€) enthalten.

Im Geschéftsjahr 2011 fielen Aufwendungen fur die Prifung des Jahresabschlusses in Hohe von €

119.056,73 (129 T€) an.

Die Position auBerordentliche Ertrage umfasst im Wesentlichen Ertrage aus Auflésung des Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken in Héhe von € 11.082.000,00 (0 T€). Die Position auBerordentliche Aufwendungen
beinhaltet im Wesentlichen die handelsrechtliche Abschreibung einer atypisch stillen Gesellschaft in Héhe

von € 17.823,00 (19 T€).

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind mit € 2.153.083,87 (2.192 T€) im Wesentlichen Ertrage aus

Miet- und Leasingeinnahmen enthalten.

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfalien € 1.539.257,78 (1.294 T€) auf

Leasingaufwendungen und Geb&udeverwaltung.

Zum Bilanzstichtag errechnet sich ein gemaR § 198 Abs. 10 UGB aktivierbarer Steuerabgrenzungsbetrag in
Héhe von € 466.000,00 (458 T€). Die Genossenschaft hat vom gesetzlichen Wahlrecht Gebrauch gemacht

und keine Aktivierung vorgenommen.

Folgende Gewinnverteilung soll den Gremien zur Beschlussfassung vorgelegt werden:
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Dividende auf Partizipationskapital € 1.380,92 und € 1.697.042,34 Vortrag auf neue Rechnung.

3._Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Wahrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 189,86 (188,11) Angestellte und 6,72 (6,54) Arbeiter

beschaftigt.
Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat
31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr Vorjahr
in€ in€ in TE€ in TE
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
Gewahrte Kredite 21.221,10 2.261.234,20 23 1.352
Ubernommene Haftungen 0,00 526.020,89 0 0
Kredittilgungen im Geschatftsjahr 0,00 166.763,05 0 2.151

Die Bedingungen betreffend Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen

im Geschiftsjahr in € im Vorjahr in T€
Aufwand fiir Abfertigungen und | Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen Pensionen
Vorstand und leitende Angestellte 59.640,77 63
Sonstige Arbeitnehmer 496.353,02 521

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr tatigen Mitglieder des Vorstandes und Auszahlungen an ehemalige
Vorstéande und deren Hinterbliebenen beliefen sich auf € 502.325,07 (529 T€).

Die Gesamtbeziige der im Geschéaftsjahr tatigen Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf € 13.920,00
(13 T€).

Vorstand:
KR Dir. Dr. Gerhard REINER (Vorsitzender),
Dir. Dr. Michael KLAMPFL (Vorsitzender-Stellvertreter).

Aufsichtsrat :
KR Gunther GRASSL (Vorsitzender),
Dr. Eginhard AUBELL (Vorsitzender-Stellvertreter), Dir. Dr. Erich KASCHNIGG (Vorsitzender-Stellvertreter),

Gen. Dir. Dr. Walter ZANDANELL, Bmst. Ing. Johannes SCHWEIGER, KR Heimo STREIF, KR Alois
HEIDENBAUER, Dr. Annemarie STIPANITZ-SCHREINER, Dipl.Ing. Tamas JOBBAN (ab 20.3.2012).

vom Betriebsrat delegiert:
Franz BREINER, Klaus OBERKOFLER, Heidemarie NUSSMULLER, Edith VEITSCHEGGER
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Graz, am 30. Mai 2012
VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen.

/
Geschz‘a‘ftsleite/und Vorstand:

KR Werhard I\?{E)\l DI, Dr. Michael KLAMPFL
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Lagebericht 2011

1. Wirtschaftsbericht

Erlduterung zu den Geschifts- und Rahmenbedingungen
Konjunkturelle Entwicklung

War das Jahr 2010 noch von einem allgemeinen Wachstum der Weltwirtschaft
gekennzeichnet, nahm diese Dynamik bereits im Verlauf der ersten Jahreshalfte
2011 deutlich ab. Ursache dafiir waren explosionsartige Anstiege der Wirtschafts-
leistungen in den Schwellenldndern Asiens und Studamerikas. Jahreszuwachse des
Bruttoinlandsproduktes von iiber 9 Prozent etwa in Taiwan, Singapur oder der Turkei
miindeten in ersten Anzeichen konjunktureller Uberhitzung. Zudem fiihrte diese
positive Entwicklung zu einer enormen Preiserhéhung fur Energie und Nahrungs-
mittel, was wiederum einen sprunghaften Anstieg der Inflation zur Folge hatte. Uber
das gesamte Jahr 2011 hinweg verlangsamte sich die Entwicklung der Wirtschaft
weltweit somit kontinuierlich.

Die USA haben weiterhin mit der hohen Auslandsverschuldung und hoher Arbeits-
losigkeit zu kdmpfen und werden 2012 ein leicht abgeschwéachtes Wachstum von 1,3
Prozent aufweisen, das erst 2013 wieder an Schwung gewinnen wird. Chinas BIP
stieg zwar Anfang 2011 noch an, ging aber wegen einbrechender Kaufkraft im Laufe
des Jahres stark zuriick. Restriktive Geldpolitik soll der Abschwachung der Konjunk-
tur gegensteuern. Fur 2012 bedeutet das einen deutlichen Einbruch des Wachstums,
von dem sich China erst 2013 wieder erholen wird.

Nur in Japan geht der Wachstumstrend nach oben. Die Wiederaufbauarbeiten nach
der Erdbebenkatastrophe im Marz 2011 kurbelten die japanische Wirtschaft ab dem
dritten Quartal gehérig an und werden 2012 zu einem Wachstum von 1,5 Prozent
fuhren, das 2013 noch weiter ansteigen wird.

Turbulenzen im Euroraum

Im Euroraum spurte man 2011 das schwache internationale Wirtschaftswachstum,
die Konjunktur verlangsamte sich deutlich, dazu kamen die Turbulenzen auf dem
Finanzmarkt, die Staatsschuldenkrise und die damit verbundenen Konsolidierungs-

Seite 1/19
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maRnahmen. Das darauf folgende Misstrauen der internationalen Méarkte in die
Bonitat der EU-Staaten fiihrte zu einer Stagnation der Wirtschaftsleistung.

Die EU-Staaten sehen sich zunehmend mit hohen Belastungen durch verstarkte
Sparmafnahmen, Einschnitte in die Sozialsysteme und steigende Steuerlast
konfrontiert. Zwar wird der Euro-Raum 2013 von der weltweit zunehmenden Dynamik
profitieren, die gleichzeitigen EinsparungsmaBnahmen werden aber nur ein geringes
Wachstum zulassen.

Die wirtschaftliche Entwicklung Osterreichs

Die osterreichische Wirtschaft ist direkt von den Entwicklungen im Euro-Raum
betroffen. Die strikten Einsparungsmanahmen in den Nachbarlandern, die wichtige
Handelspartner darstellen, dampften die AuBenwirtschaft deutlich und triibten die
heimische Konjunktur. Im ersten Halbjahr 2012 ist deswegen mit einem Riickgang
der heimischen Warenexporte zu rechnen. Im Jahresverlauf wird sich die Lage
gemal der internationalen Wirtschaftslage beruhigen, sodass insgesamt mit einem
Zuwachs der Exporte um 3,5 Prozent zu rechnen ist.

Die Abschwachung der Konjunktur wirkte sich auch auf den Arbeitsmarkt aus. Bereits
ab Frihling 2011 stieg die Zahl der Arbeitslosen kontinuierlich an und betrug im
Jahresdurchschnitt 248.000.

2012 wird die Zahl um weitere 15.000 steigen; 2013, wenn sich die Konjunktur erholt,
wieder langsam zurtickgehen.

Obwohl die Inflation nach wie vor auf erhéhtem Niveau liegt und noch einige Monate
Uber der 2%-Marke bleiben diirfte, werden die Teuerungsraten den Erwartungen
zufolge im Jahresverlauf 2012 auf unter 2 % sinken.

Die Entwicklung in unserer Region

Nach schweren EinbuRen im Warenexport 2009 konnte die Steiermark 2010 wieder
deutlich an Fahrt gewinnen. Da das Bruttoregionalprodukt — jener Wert, der die
Wirtschaftsleistung einer Region innerhalb eines Kalenderjahres angibt — nur mit
zeitlicher Verzogerung berechnet werden kann, gibt es fur 2010 lediglich
Schatzungen des WIFO. Das reale Wirtschaftswachstum der Steiermark liegt dabei
bei 3,4 Prozent — gleichauf mit Oberosterreich an der Tabellenspitze und klar tGber
dem Osterreichschnitt von 2,6 Prozent.

Seite 2/19
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Vor allem bei der Steigerung des Produktionswertes konnte das Land Erfolge
verbuchen: Die abgesetzte Produktion konnte in der Steiermark 2010 um 13,8
Prozent auf fast 30 Milliarden Euro erhéht werden. Damit fUhrte die Steiermark das
Bundeslander-Ranking an und lag deutlich tiber dem Osterreichwert von 7,5 Prozent.
Auf den Platzen folgten Burgenland und Kéarnten. Der gesteigerte Absatz war primar
den Aggregaten Bergbau und Herstellung von Waren zu verdanken. Allein in diesem
Bereich wurde die Produktion um 16,4 Prozent gesteigert. Im Bundesléandervergleich
entsprach dies der starksten Entwicklung. Vor allem der steirische Fahrzeug- und
Maschinenbau gewann nach den massiven Absatzriickgdngen 2009 infolge der
gestiegenen internationalen Nachfrage an Dynamik.

Die steirische Wirtschaft florierte

In den vergangenen Jahrzehnten haben sich die Fahrzeugindustrie und die
Metallerzeugung als Starkefelder der steirischen Wirtschaft etabliert. In diesen
Bereichen wurden die Produktion 2010 auch am meisten gesteigert. 3,4 Prozent
betrug das Wirtschaftswachstum. Gemeinsam mit Oberosterreich nahm die
Steiermark damit den Spitzenplatz im Bundesléndervergleich ein. Ein Grund fur die
Steigerung waren die positiven Ergebnisse im Export. 48 Prozent betrug der
Exportanteil im Jahr 2010 — mehr als doppelt so viel wie der niedrigste Anteil, der in
Wien verzeichnet wurde. In Summe bedeutete das Exporte in der H6he von rund 17
Milliarden Euro. Der wichtigste Handelspartner dabei war und bleibt auch in Zukunft
Deutschland. Zielmarkte in aller Welt werden allerdings zunehmend wichtig fir die
steirische Exportwirtschaft.

Die Arbeitslosenquote lag 2010 mit 7 Prozent noch tiber dem Osterreichschnitt (6,9
Prozent). 2011 sank sie auf 6,4 Prozent und auch fir 2012 wird eine unter dem
Osterreichschnitt liegende Arbeitslosenquote von 6,5 Prozent erwartet.

Auch die Zahl der selbststiandig Beschaftigten nahm zu. 5.001 Unternehmen wurden
2010 gegriindet, mehr als die Halfte davon von Frauen. Die héchste Griindungs-
intensitat konnte Graz-Stadt verbuchen.

Nicht nur die Lebensqualitat in der Steiermark ist auf héchstem Niveau. Das
Bundesland erfreut sich auch bei dem Touristen anhaltender Beliebtheit. Im Sommer
2011 wurden beinahe 6 Millionen Ubernachtungen gezahlt. Im Winterhalbjahr
2010/2011 wurde die 5-Millionen-Grenze knapp verfehit.
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Die Steiermark zeigte sich gewohnt innovationsfreudig, was sich 2009 in einer F&E-
Quote von beachtlichen 4,3 Prozent bezogen auf das Bruttoregionalprodukt
niederschlug. Motivation fur die kontinuierlichen Investitionen war nicht zuletzt die
Schlisselrolle der Innovation fiir die neue Wirtschaftsstrategie, deren Ziel es ist, die
Steiermark mit einer Mischung aus Technologie und Kreativitat international zu posi-
tionieren.

Ausblick auf Wirtschaft und Finanzmarkte 2012

Europa hat im Herbst 2011 das Vertrauen der Anleger der Welt verloren und muss
untberhorbar kraftige Signale senden, um es zuriick zu gewinnen. Im Herbst ist
Europa in eine Rezession gerutscht. Allerdings zeichnet sich mittlerweile ein neuer
Aufschwung ab, da die EZB (Dreijahrestender) und Berlin (neues Fiskalkorsett fir
Europa) im Dezember gehandelt haben, um Ansteckungsgefahren in der Euro-Krise
wirksam einzugrenzen.

Die schwachere Konjunktur im Winter wird tiefe Spuren in den Staatsfinanzen und
den Bankbilanzen hinterlassen. Auch das kann Investoren und Ratingagenturen
gelegentlich weiter beunruhigen. Letztlich werden sich aber die fundamentalen
Trends wieder durchsetzen. Dies hat Ende 2011 begonnen.

Markte, Stimmung und Wirtschaft werden sich wieder erholen, auch wenn es
zwischendurch noch Turbulenzen um Griechenland, Portugal und Spanien geben
kann. Die Markte kénnen etwa wieder an die Bewertungen von Mitte 2011 heran-
kommen.

Allerdings besteht ein Restrisiko, vor allem die Gefahr politischer Fehler. Dann
koénnte sich die derzeitige Eurokrise nochmals verscharfen.

Analyse des Geschéftsverlaufes, einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und
der Lage des Unternehmens

Die Volksbank Graz-Bruck ist eine selbstandige regionale Genossenschaftsbank, die
ihre Geschaftstatigkeit auf den GroRraum Graz und Bruck/Mur konzentriert. In ihrem
Einzugsgebiet versteht sich die Bank vor allem als Finanzierungspartner der Klein-
und Mittelbetriebe sowie der Freiberufler und Privatkunden.

Ein Schwerpunkt liegt auch im Bereich der Finanzierung von Immobilienprojektge-
schaften.
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Die Volksbank ist Mitglied des Volksbankenverbundes, wobei die Osterreichische
Volksbanken-AG als Spitzeninstitut fungiert und der Osterreichische Genossen-
schaftsverband (Schulze-Delitzsch) einerseits als Revisionsverband die gesetzliche
Prifung durchfuhrt und andererseits als Interessenvertretung auf nationaler und
internationaler Ebene fungiert.

Um auch auf den Markten jenseits der Landesgrenzen professionell agieren zu
kénnen, sind die Volksbanken in die starke internationale Volksbankengruppe, die
CIBP (Confederation International des Banques Populaires), eingebunden. Die CIBP
verfugt mit 60.000 Niederlassungen Uber eines der dichtesten Bankstellennetze in
Europa.

Die internationale Ratingagentur fir Bankratings - FitchRatings — hat den
Volksbanken Verbund und die Volksbanken im Marz 2012 mit einem Langfrist-Rating
von ,A“ bewertet. Das Langfrist-Rating ist fir die Kreditwirdigkeit und damit die
Bedienung der langfristigen Verbindlichkeiten einer Bank ausschlaggebend. Der
Ausblick ist "stabil". Der Verbund bleibt systemrelevant. Auch das kurzfristige IDR-
Rating von "F1" und das sogenannte "Viability Rating" ("bb-") - dieses gibt es nur fir
den Volksbanken-Verbund - wurden bestatigt. Beim Viability-Rating - der Einstufung
der Kreditwirdigkeit ohne Hilfe von aul’en - steht der Volksbanken-Verbund aber
unter Beobachtung. Fitch wirdigt grundsatzlich die Starkung des Viability Ratings
durch die geplante Kapitalerhdhung bei der OVAG durch die Republik Osterreich.
Ebenfalls positiv beurteilt werden die ibrigen MalRnahmen seitens der Eigentiimer
der OVAG, die zusétzlich Stabilitéat bringen sollten.

Damit wir unseren Férderauftrag als kundenpartnerschaftlich geflihrte regionale
Universalbank erfiillen kébnnen, nehmen fir uns Leistungsfahigkeit, Rentabilitat und
eine solide Eigenmittelausstattung einen hohen Stellenwert ein.

Im Sinne der ,gelebten Kundenpartnerschaft® versucht die Volksbank Graz-Bruck,
ihren genossenschaftlichen Férderauftrag durch die konsequente Ausrichtung der
Vertriebsorganisation an die aktuellen Kundenbedirfnisse umzusetzen und gleich-
zeitig Kostenreduzierungs- und Erléspotentiale optimal zu nutzen, um ihre
Leistungsfahigkeit, Rentabilitat und Eigenmittelausstattung weiter zu verbessern.

Die Geschaftsbereiche umfassen dabei das Kredit-, Einlagen- und Wertpapierdepot-
geschaft. Verstarkt wurde im Jahre 2011 auch das Wertpapiergeschaft angeboten,
das auf Grund kompetenter Beratung unserer Mitarbeiter von den Kunden mit einer
steigenden Nachfrage angenommen wurde. Hier ist vor allem auf die seit Mitte 2011
bestehende Kooperation mit der Hamburger Berenberg Bank zu verweisen, im
Rahmen derer Kundenvermdgensverwaltung angeboten wird.

Seite 5/19



Anhang ./A Lagebericht 2011

Mit dem Spitzeninstitut des Volksbankenverbundes besteht auch die Méglichkeit, fir
unsere Kunden grenzilberschreitende Finanzdienstleistungen zu erbringen. Fiir die
Volksbank selbst ist damit der Zugang zum nationalen, aber auch zum internatio-
nalen Kapitalmarkt méglich.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Osterreich gaben die Rahmenbedingungen
far die Unternehmen der Region vor. Das kraftige Wirtschaftswachstum 2011 von rd.
3,2 % wirkte sich auch positiv auf unser Ergebnis im Geschaftsjahr 2011 aus.

Die wesentlichen Volumsentwicklungen unserer Bank stellten sich im Jahr 2011
folgendermalen dar:

BILANZSUMME
ENTWICKLUNG 2006- 2011
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Die Bilanzsumme erhdéhte sich im Vergleich zu 2010 um 4,13 % oder 60.136 T€ und
betrug zum 31.12.2011 1.516.613 T€.

Der Ausbau des Einlagengeschéftes stellt die zentrale strategische Zielsetzung der
Geschéftspolitik der Bank im Jahre 2011 dar und so erhohten sich die Priméar-
einlagen trotz schwieriger Umweltbedingungen infolge anhaltender internationaler
Finanzkrise um 1,7 % gegeniiber 2010.
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Die Kreditpolitik war weiterhin auf ein qualitatives Wachstum in der Region aus-
gerichtet und wurde durch die anspringende Wirtschaft unterstutzt. So konnte das
Nettokreditkundenvolumen gegeniiber dem Vorjahr um 48.377 T€ (d.s. 4,25 %) auf
1.187.515 T€ gesteigert werden.
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Erfreulich entwickelte sich auch das Wertpapiergeschéaft, dessen Ertrage gegeniber
dem Vorjahr um 7,13 % ausgebaut werden konnte. Dies ist auf eine gestiegene
Nachfrage und die fundierte Beratung der Kunden durch unsere Mitarbeiter
zurlickzufuihren.

Trotz fallender Zinsen im Berichtsjahr konnte der Gesamtzinssaldo infolge der
Ausweitung des Geschaftsvolumens, das sich im Wesentlichen aus den Aus-
leihungen an Kunden, Einlagen von Kunden und verbrieften Verbindlichkeiten
zusammensetzt, von 25.976 T€ im Jahre 2010 auf 29.632 T€ per 31.12.2011, das
sind 14,07 %, ausgeweitet werden.

Durch kontinuierliche Verbesserungs- und Ersatzinvestitionen kénnen wir einerseits
die Kostenbelastungen fir diverse Geschaftsstellen in einem wirtschaftlich vertret-
baren Rahmen halten und andererseits auf ein modern ausgestattetes und funk-
tionsfahiges Netz an Geschaftsstellen und Arbeitsplatzen verweisen.
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Der Schwerpunkt der Investitionen lag mit rd. 8.250 T€ im Erwerb des Geb&udes
unserer Hauptanstalt in der Schmiedgasse 31. Sonstige Investitionen wurden in
Hohe von rd. 1.440 T€ getatigt, die sich im Wesentlichen auf die Erneuerung und
Erweiterung von Filialeinrichtungen, Schaffung neuer Kundenparkplatze, Biiro-
erweiterungen in der Hauptanstalt und der weitere Ausbau der EDV-Serverland-

schaft verteilen.

Finanzielle Leistungsindikatoren - Erlduterungen und Analyse

Kennzahlen 2010 2011 Verédnderung in %
€ € €
Bilanzsumme 1.456.477.262 1.516.613.159 60.135.897 4,1
Spareinlagen 326.997.590 310.995.005 -16.002.586 -4,9
Geschéftsvolumen 1.953.673.428 2.216.460.047 262.786.618 13,5
Ausleihungsgrad | 348,36% 381,84% 9,6
Ausleihungsgrad Il 156,21% 159,71% 2,2
Provisionssaldo 9.216.089 8.251.029 -965.059 -10,5
Provisionsspanne 0,63% 0,54% -14,0
Betriebsertrége 37.929.506 40.796.006 2.866.500 7,6
Betriebsertragsspanne 2,60% 2,69% 3,3
Betriebsaufwendungen -22.030.526 -23.561.737 -1.531.212 7,0
Betriebsaufwandsspanne -1,51% -1,55% 2,7
EGT 5.670.004 -8.739.161 -14.409.165 -254,1
EGT-Spanne 0,39% -0,58% -248,0
Cost-Income-Ratio 58,08% 57,76% -0,6
Kernkapital 100.800.608 90.454.243 -10.346.365 -10,3
anrechenbare Eigenmittel 144.214.789 133.920.337 -10.294.453 -7,1
Kernkapitalquote 9,63% 8,36% -13,1
Eigenmittelquote 13,77% 12,38% -10,1

Mit 381,8 % weist der Ausleihungsgrad | (Forderungen an Kunden/Spareinlagen)
eine steigende Tendenz auf. Dies ist auf das héhere Wachstum im Kreditgeschaft
gegenuber den Zuwachsraten bei den Primareinlagen zuriickzufthren.

Der Ausleihungsgrad Il betrug 159,7 % (Vorjahr: 156,2 %).

Der hohe Ausleihungsgrad wirkt sich positiv auf den Gesamtzinssaldo aus.
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Der Nettozinsertrag erhéhte sich auf Grund der verbesserten Zinsspannen und der
Volumsentwicklung und erreichte im Jahre 2011 70,92 % der Betriebsertrage.

Das Dienstleistungsgeschéft war gepréagt von den starken Vertriebsbemiihungen und
betragt 0,54 % der Bilanzsumme.

Trotz der guten Ertragsentwicklung wurde auch das Augenmerk auf die Kostenent-
wicklung gelegt. Die Betriebsaufwendungen liegen mit 1,55 % der Bilanzsumme
unter dem sektoralen Durchschnitt der Primarbanken.
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Das Betriebsergebnis konnte daher von 15.899 T€ im Jahr 2010 um 8,4 % auf
17.234 T€ im Jahr 2011 gesteigert werden, womit die Bank das hdchste Betriebs-
ergebnis in ihrer 103-jahrigen Geschichte erreichen konnte.

Auch die Betriebsergebnisquote (Betriebsergebnis/Bilanzsumme) konnte von 1,09 %
auf 1,14 % gesteigert werden.

Der Kosten-Ertragskoeffizient (Verhaltnis der Betriebsaufwendungen zu den
Betriebsertrégen) konnte gegeniiber dem Vorjahr von 58,08 % auf 57,76 % verbes-

sert werden.
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Die Beteiligungsabwertung OVAG filhrte zwar dazu, dass ein negatives EGT
ausgewiesen werden musste. Infolge der Auflésung eines gebildeten Fonds fur
allgemeine Bankrisken in H6he von € 11.082.000,00 wird ein Jahresuberschuss in
Hohe von € 2.294.849,58 erzielt.

Das Geschaftsvolumen, das sich im Wesentlichen aus den Ausleihungen an Kunden,
Einlagen von Kunden und verbrieften Verbindlichkeiten zusammensetzt, ist
gegeniiber dem Vorjahr um 13,5 % gestiegen.

Die Eigenmittel betrugen zum 31.12.2011 133.920 T€ und liegen mit 12,38 % der
Bemessungsgrundlage deutlich Gber dem gesetzlichen Mindesterfordernis. Auf das
Kernkapital entfielen 8,36 % und auf die ergdnzenden Eigenmittel 4,02 %.

Die gesetzlichen Liquiditatsvorschriften wurden im Berichtszeitraum jederzeit
ausreichend erfullt.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Der Mitarbeiterstand (Arbeiter und Angestellte) ist um 9 Mitarbeiter gegenuber der
Vorperiode gestiegen.

Qualifizierte und motivierte Mitarbeiter/-innen sind ein Erfolgsfaktor unserer Volks-
bank. In den Ausbildungsplanen werden individuelle Karriere- und Lebensplanungen
berticksichtigt. Im Jahr 2011 wurden insgesamt 817 Seminartage von den Mitarbei-
tern/-innen besucht.

Auf die fachliche Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter wird auch weiterhin gro3er
Wert gelegt, um unseren Kunden ein hohes Beratungsniveau bieten zu kénnen. Die
Kundenberatung erfolgt nicht nur in den Bankraumlichkeiten, sondern auch im
Rahmen der AuRendiensttatigkeit der Mitarbeiter direkt bei den Kunden.

Neben der fachlichen Kompetenz der Mitarbeiter stellt auch die soziale Kompetenz
der Mitarbeiter einen wichtigen Teil der Kundenbeziehung dar. Um dies zu unter-
stutzen lauft seit dem Jahre 2005 ein Projekt, um wirtschaftsmediatorisches Know
How im Unternehmen zu verankern, mit gutem Erfolg, was uns auch die geringe
Mitarbeiterfluktuation und die hohe Kundenzufriedenheit bestatigt.

Unsere Bestrebungen zur Starkung der Kundenpartnerschaft auf Basis verbesserter
Beratung und Betreuung unserer Kunden, manifestierten sich 2011 in einer Vielzahl
von Marketingaktionen wie z.B. produktbezogene Verkaufsaktionen in den Bereichen
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Wohnbau, Leasing und Zukunftsvorsorge, der Organisation diverser Kundenver-
anstaltungen etc..

Fur die betriebliche Altersvorsorge besteht auf Basis der kollektivvertraglichen Rege-
lung eine beitragsorientierte Pensionskassenregelung.

2. Risikobericht

GemaR § 39 BWG hat die Bank ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle
wesentlichen bankgeschéftlichen und bankbetrieblichen Risiken umfasst und limitiert.

Die Bank orientiert sich bei der Steuerung ihrer Risiken an einer Risikostrategie, die
die risikopolitischen Leitlinien der Bank umfasst. Im Rahmen der Risikostrategie
definiert die Bank in einem jahrlichen Zyklus ein Risikobudget und Risikolimits. Die
Uberwachung der Einhaltung der Limits erfolgt laufend.

Fir die Begrenzung der einzelnen Risken ist ein Limitsystem implementiert, in dem
alle wesentlichen Risiken enthalten sind und laufend beobachtet werden. Darliber
hinaus ist ein bankinternes Frihwarnsystem eingerichtet fiir den Fall, dass Risiken
vorher festgelegte Grenzwerte iberschreiten sollten.

Kreditrisiken

Die Volksbank beschrénkt ihre Kreditvergaben im Wesentlichen auf ihr regionales
Umfeld, da durch die Nahe zum Kunden die Bediirfnisse der Kunden, aber auch die
mit der Kreditvergabe verbundenen Risiken besser eingeschatzt werden kénnen. Zur
Verbesserung der Kreditstreuung werden Kredite zum Teil konsortial vor allem mit
dem Zentralinstitut abgewickelt.

Die fur das Adressenausfallsrisiko eines Kreditgeschafts bedeutsamen qualitativen
und quantitativen Aspekte werden einer angemessenen Risikoanalyse unterzogen,
wobei die Intensitéat dieser Tatigkeit von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt
des Engagements abhéangt.

Die Volksbank setzt zur Beurteilung der Adressenausfallsrisiken Ublicherweise
moderne Rating-Instrumente ein. Auf dieser Basis wird mit einem Portfoliomodell ein
erwarteter Verlust und ein unerwarteter Verlust errechnet, die sowohl in die
Risikoberechnung des Kunden als auch in jene der Bank einflieRen.

Auch eine allféllige Verschlechterung der Bonitat der Kreditnehmer wahrend der
Laufzeit der Kredite wird im Rahmen des Risikomanagements beriicksichtigt.
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Wahrungsrisiken aus Fremdwahrungskrediten werden durch eine wahrungsgleiche
Refinanzierung und den Einsatz von Devisenswaps ausgeschlossen, bei Tilgungs-
tragerkrediten erfolgt eine laufende Uberwachung der Entwicklung der Tilgungs-
trager.

Fur die Kreditrisiken wird im Rahmen des Risikomanagements in gleicher Hohe
Risikodeckungsmasse vorgehalten, sodass fiir den Fall des Eintritts vorgesorgt ist.

Marktpreisrisiken

Die Volksbank verfolgt eine vergleichsweise konservative Veranlagungspolitik, die
sektorale Vorgaben uber die Risikostreuung und das Veranlagungsuniversum
berlicksichtigt. Die Veranlagungen erfolgen vor allem bei Emittenten mit bester
Bonitat (Investment Grade) und in risikoarme Produkte.

Das bedeutendste Risiko im Rahmen der Marktrisiken stellt das Zinsanderungsrisiko
dar. Die eigenen Frihwarngrenzen sind so gesetzt, dass die im BWG vorgesehenen
Grenzen jederzeit eingehalten werden.

Bei der Aktiv-Passiv-Steuerung werden allenfalls auch derivative Finanzinstrumente
in Form von Hedgegeschaften eingesetzt.

Die Summe der Marktpreisrisiken wird im Rahmen des Risikomanagements ebenfalls
mit Risikodeckungsmasse unterlegt, sodass fiir den Fall des Eintritts vorgesorgt ist.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden im Volksbankensektor bereits seit Jahren durch
zahlreiche MalRnahmen wie ein gemeinsames Rechenzentrum, eine Back-Office
Gesellschaft, eine eigene Rechtsdatenbank, spezialisierte Schulungen Uber die
Volksbankenakademie usw. begrenzt.

Dariber hinaus ist ein der GrolRe der Bank und der Komplexitat der Geschaftsfalle
angemessenes internes Kontrollsystem implementiert, das durch laufende System-
prifungen der Innenrevision unterstutzt wird.

FUr den Eintritt operationeller Risiken wird im Risikomanagement durch einen
pauschalen Zuschlag vorgesorgt.
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Beteiligungsrisiken

Die Messung von Beteiligungsrisiken wird aufgrund der Heterogenitat und der
gebotenen Anforderung an ein effektives Modell fur die typischerweise gehaltenen
Beteiligungen einer Volksbank individuell, je nach Beteiligungskategorie, vorge-
nommen.

e Eine kreditersetzende“ Beteiligung wird im Rahmen des Kreditrisikos abgebildet.

e Eine ,veranlagungsorientierte Beteiligung wird im Rahmen des Marktpreisrisikos
abgebildet.

e Eine ,bankbetriebsorientierte” Beteiligung ist im Rahmen des operationellen
Risikos abgedeckt.

e Eine ,geschéaftsorientierte” Beteiligung wird in das Gesamtbank-Risikomana-
gement der Bank einbezogen.

o Eine ,sektoral bedingte“ Beteiligung wird durch einen pauschalen Abschlag des
Buchwertes abgebildet, der je nach Szenario unterschiedlich ist und im VB-Sektor
einheitlich vorgegeben wird.

Auf Grund der wirtschaftlichen Entwicklung der Osterreichischen Volksbanken-AG
musste eine Neubewertung der direkten und indirekten Beteiligung am Spitzeninstitut
durchgefiihrt werden. In der Folge wurde eine aulRerplanmaRige Abschreibung der

Beteiligung und des PS-Zertifikates auf 0 bzw. auf Kurs 22,25 vorgenommen.

Die im Jahre 2010 gegriindete Tochtergesellschaft der Volksbank Graz-Bruck, die
,Phdnix Immobilien- und Bautrager GmbH*, dient zur Unterstiitzung bei Immobilien-
geschaften. Sie wird als ,geschéaftsorientierte” Beteiligung eingestuft. Der Beteili-
gungsansatz betragt € 35.000,-- (davon sind € 17.500,-- einbezahlt) und es werden
100 % des Stammkapitals gehalten.
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Liquiditétsrisiken

Das Liquiditatsrisiko wird grundsatzlich im Rahmen der sektoralen Aufgaben-
verteilung innerhalb des Verbundes satzungsgemaB dem Spitzeninstitut OVAG
Uberantwortet. Die Liquiditatssituation innerhalb der nachsten 13 Monate wird genau
erhoben und zur Liquiditatssteuerung im Verbund an die OVAG ibermittelt. Das
System der gemeinsam vertieften Liquiditatsplanung ist seit 2011 im Volksbanken-
verbund im Einsatz.

Abdeckung der Risiken mit Risikodeckungsmasse der Bank

In regelméaBigen Abstdnden werden alle wesentlichen Risiken nach sektoralen
Vorgaben erfasst und zu einer Gesamtrisikodarstellung zusammengefiihrt. Dabei
werden die errechneten Risikopotentiale der Risikodeckungsmasse der Bank
gegenibergestellt.

Die Risikodeckungsmasse ergibt sich vor allem aus gebildeten Vorsorgen, dem
geplanten Betriebsergebnis und den verfigbaren Eigenmitteln, soweit sie die
gesetzlichen Mindestanforderungen tbersteigen. Damit ist sichergestellt, dass auch
der sehr unwahrscheinliche Fall, dass alle Risiken innerhalb eines Jahres gleichzeitig
eintreten, abgedeckt ist und noch immer der reguldre Bankbetrieb mit den gesetzlich
erforderlichen Eigenmittel aufrecht erhalten werden kann.

MaRnahmen zur Gegensteuerung unerwinschter Entwicklungen werden bei
regelméaBigen Sitzungen der Geschaftsleitung mit den verantwortlichen Fihrungs-
kraften beraten und allenfalls durch den Aufsichtsrat beschlossen.

Stress-Szenarien

Zur Uberpriifung einer ausreichenden Risikotragfahigkeit der Bank in
auflergewdhnlich kritischen Situationen wird die Risikosituation durch verschiedene
Ausfallsszenarien im Kreditbereich, verschiedene realwirtschaftliche Szenarien,
zusatzliche Zinsszenarien und hdhere Pauschalansatze bei den Marktpreisrisiken
nochmals fiktiv erhdht. Alle diese Szenarien muss die Bank verkraften und dabei
noch immer freie Risikodeckungsmasse aufweisen kénnen. Dadurch ist sicher-
gestellt, dass auch bei extrem schwierigen Szenarien kein Glaubiger der Bank
Verluste erleidet.
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Risikosituation

Die Risikosituation der Volksbank Graz-Bruck wird aufgrund der oben dargestellten
MaRnahmen, der Ergebnisse aus dem Risikomanagement und des Vergleichs mit
anderen Regionalbanken als auBerst zufrieden stellend beurteilt. Die Bank hat im
Geschaftsjahr 2011 durchgehend sowohl die eigenen als auch die sektoralen
Fruhwarnlimite eingehalten. Dariiber hinaus ist ausreichend freie Risikodeckungs-
masse zur Abdeckung unvorhersehbarer Risiken vorhanden.

3 Nachtragsbericht

Die Republik Osterreich und die Volksbanken haben sich am 27. Februar 2012 auf
eine Vereinbarung zur nachhaltigen Stabilisierung der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengesellschaft geeinigt. Ziel und Zweck der vereinbarten Mal-
nahmen ist die Sanierung der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft und
deren Umbau zu einer nachhaltigen Verbundbank nach § 30a BWG. In dieser
Vereinbarung wurde auch eine Kapitalherabsetzung der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengesellschaft mit gleichzeitiger Kapitalerhdhung beschlossen, an
der sich die Republik Osterreich und die Volksbanken beteiligen. Damit kommt es zu
einer Teilverstaatlichung der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft.

Mit dem neuen Modell ist furr die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft und
den gesamten Volksbanken-Kreditinstitute-Verbund eine nachhaltige solide Kapital-
und Liquiditatsausstattung gesichert.

Die Umsetzung des Modells ist abhéngig von:

der beihilfenrechtlichen Genehmigung durch die Européische Kommission
der Zustimmung der Finanzmarktaufsicht gem § 30a BWG

den Generalversammlungsbeschlissen der einzelnen Volksbanken

Y V V V

dem Hauptversammlungsbeschluss der Osterreichischen Volksbanken-
Aktiengesellschaft

der kartellrechtliche Bewilligung gem. § 12 KartG
den Firmenbucheintragungen

dem Zustandekommen des Volksbanken-Kreditinstitute-Verbunds und

Y V V V

der Umsetzung der Vereinbarung mit der Republik Osterreich.

Seite 15/19



Anhang ./A Lagebericht 2011

Das Modell basiert auf Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG und orientiert sich am
erfolgreichen Modell der niederlandischen Rabobank. Damit missen die
aufsichtsrechtlichen Erfordernisse von den Volksbanken gemeinsam im Verbund
erflllt werden. Das neue Verbundmodell bietet den Miteigentiimern und Kunden der
regionalen Volksbanken noch hoéhere Sicherheit, starkt die dezentralen Volksbanken
und fithrt zu einer engen Zusammenarbeit mit der neu entstehenden Verbundbank.

In der Hauptversammlung der OVAG am 26. April 2012 wurden die Verschmelzung
der Investkredit auf die OVAG, die geplante Kapitalherabsetzung (Kapitalschnitt) und
die nachfolgende Kapitalerh6hung um € 484 Mio. beschlossen.

Dem Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30 a BWG waren am 26. April 2012 nahezu
alle Banken des Volksbankensektors nach entsprechender Beschlussfassung in
ihren Generalversammlungen beigetreten. Das Inkrafttreten des Volksbanken-
Kreditinstitut-Verbundes hangt nunmehr im Wesentlichen nur noch von der bei-
hilfenrechtlichen Genehmigung durch die Europaische Kommission, der Zustimmung
der FMA gemal § 30 a BWG, der kartellrechtlichen Bewilligung gemaR § 12 KartG
und der Eintragung der getroffenen Beschliisse im Firmenbuch ab.

4. Prognosebericht

In Anbetracht der wirtschaftlichen Lage der OVAG hat sich die Volksbank dazu ent-
schlossen, sich gemeinsam mit der OVAG und den anderen Primarbanken des
Verbundes zu einem Haftungsverbund zusammenschlieRen.

Das Modell basiert auf Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EC und orientiert sich am
erfolgreichen Modell der niederlandischen Rabobank. Damit wollen die Volksbanken
vor allem die aufsichtsrechtlichen Erfordernisse nur einmal gemeinsam erfiillen. Das
neue Verbundmodell bietet den Miteigentimern und Kunden der regionalen
Volksbanken noch hohere Sicherheit, starkt die dezentralen Volksbanken und fiihrt
zu einer engen Zusammenarbeit mit der neu entstehenden Verbundbank.

Die Volksbanken werden im Sinne ihrer Kunden noch enger zusammen riicken und
ihre Effizienz steigern.

Die Umgestaltung des Genossenschaftsverbundes zielt darauf ab, das Erfolgsmodell
der regional verankerten, eigenstandigen Genossenschaftsbanken den aktuellen
Erfordernissen anzupassen.
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Im Jahre 2010 wurde die nun schon dritte Balanced Scorecard (BSC) als wesent-
liches Strategiepapier unseres Hauses mit einer Geltungsdauer bis zum Jahre 2015
erstellt und ab dem Jahre 2011 voll in den Geschéftsablauf implementiert.

Die Balanced-Scorecard ist ein Instrument zur gesamtheitlichen Unternehmens-
steuerung, die eine klare Unternehmensstrategie definiert und daraus konkrete Ziele
fur das Gesamthaus festlegt. Daraus werden aber auch die Leistungsziele fiir jeden
einzelnen Mitarbeiter ableitbar.

Es werden konkrete MalRnahmenbiindel formuliert, aber auch Projektauftrage
definiert, die innerhalb festgesetzter Zeitschienen umgesetzt werden miissen, wobei
die Umsetzung durch ein klar strukturiertes Projektcontrolling, welches eindeutige
Verantwortlichkeiten festmacht, erfolgt.

Die Besonderheit und Starke einer BSC ist es, dass auch immaterielle Erfolgsfak-
toren als strategische Zielsetzungen formuliert und MaRnahmen zur Zielerreichung
festgelegt werden.

Die BSC hat 4 strategische Ebenen. Innerhalb derer werden nachstehende ge-
schaftspolitische Schwerpunkte gesetzt:

e Im Bereich der finanzwirtschaftlichen Zielsetzungen ist vor allem die Ver-
besserung und Verbreiterung der Liquiditdtsaufbringung als eines der
wesentlichsten strategischen Zielsetzungen der neuen Scorecard zu nennen.
Veranlasst durch Erkenntnisse, die uns vor allem die jingste Wirtschaftskrise
beschert hat, ist die Liquiditatssicherung durch Verbreiterung und Ver-
gréBerung unseres Primarmittelaufkommens von wesentlicher Bedeutung.

e Im Kundenbereich bildet vor allem die Kommerzialisierung unserer Kunden-
beziehung, d.h. die Durchsetzung unseres win-win-Gedankens im Kunden-
geschaft, den Fokus. Nur wenn sich fir die Bank eine Kundenbeziehung
nachhaltig als gewinnbringend darstellt, hat sie auch einen vertretbaren Sinn.

e Im internen Bereich wird vor allem auf den Produkt-/Prozess- und Informa-
tionsmanagementaufbau Wert gelegt werden. Wenn es uns namlich gelingt,
dieses Projekt erfolgreich umzusetzen, ist mit wesentlichen Kostenreduktions-
effekten bzw. Effizienzsteigerungen zu rechnen.

e Im Mitarbeiterbereich war die durchgéangige Implementierung mediatorischen
Gedankenguts bei allen Mitarbeitern von héchster Bedeutung; dies gilt auch
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fur die Zukunft. Entscheidend wird vor allem sein, dass die im Sinne unserer
Wertepyramide entwickelte Fuhrungskultur auch sichtbar gelebt wird.

Aufgrund dieser mittelfristig festgelegten Strategie wird die Volksbank Graz-Bruck
ihre Vertriebsbemuhungen 2012 schwerpunktmaBig auf die Erhohung des
Primarmittelaufkommens und eine weitere Intensivierung des Dienstleistungsge-
schéaftes, hier vor allem dem Wertpapiergeschaft und der Vermdgensberatung, legen.

Im Kreditgeschéft ist eine moderate Erh6hung geplant.

Das Filialnetz befindet sich infolge der hohen Investitionen der letzten Jahre auf dem
neuesten Stand und es ist im Jahre 2012 mit geringen Adaptierungs- sowie
Umbaumalnahmen zu rechnen. Geplant ist eine umfassende Renovierung bzw.
Adaptierung im Bereich der Hauptanstalt in der Schmiedgasse 31, welche im
Wesentlichen im Jahr 2013 vorgenommen werden wird.

Auf Basis der geplanten Ausweitung des Geschaftsvolumens und der beabsichtigten
Steigerung des Dienstleistungsgeschaftes wird fir 2012 eine weitere Erhéhung der
Betriebsertrage erwartet.

Die schon bisher ergriffenen MalRnahmen zur Effizienzsteigerung werden im Sinne
unserer neuen BSC auch 2012 fortgefuihrt, um durch Optimierung des Ressourcen-
einsatzes einen zuséatzlichen Beitrag zur Verbesserung der Gesamtertragslage und
damit eine nachhaltige Stabilisierung des Betriebsergebnisses sicherzustellen.

Die Planung fur das Jahr 2012 orientiert sich klar an den in unserer BSC definierten
strategischen Zielen. Die bewéhrte Vertriebsstruktur, modernste Technologie und
bestens geschultes Personal sind bereits geschaffene Grundvoraussetzungen zur
Erreichung der Ziele.

Es wird auch unsere Produktpalette durch Eingehen verschiedener Kooperationen
mit diversen Partnern (wie z.B. der Teambank, ABV, Berenberg-Bank) laufend erwei-
tert bzw. aktualisiert.

Die gezielte Betreuung sowohl der Privat- als auch der Kommerzkunden soll zu einer
weiteren Steigerung der Ausleihungen in diesen Segmenten fiihren. Eine
marktgerechte, vom win-win-Gedanken geprégte Konditionen- und Risikopolitik
werden zur Erreichung dieses Zieles verstarkt beitragen. Kontinuierliche Betreuung
und Beratungsqualitét werden dabei in den Vordergrund gestellt.
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Eine sorgféltige und ausgewogene Risikopolitik auf Basis der erarbeiteten Kredit-
strategie sowie eine weitere nachhaltige Stabilisierung bzw. Steigerung unseres
Betriebsergebnisses wird auch in den nachsten Geschéaftsjahren dazu beitragen,
dass aus der Innenfinanzierungskraft wieder eine entsprechende Starkung der
Eigenmittel moglich wird.

Durch die konsequente Umsetzung der in unserer BSC dokumentierten Strategie
und unter der Voraussetzung, dass keine auRerordentlichen, derzeit nicht
vorhersehbaren Ereignisse zu einer Beeintrachtigung der Ertragskraft fihren, sind wir
sicher, dass die gemeinsam erarbeiteten Ziele erreicht werden. Eine weiterhin erfolg-
reiche Entwicklung der Volksbank ist damit zu erwarten.

5.  Forschungs- und Entwicklungsbericht

Im Bereich Forschung und Entwicklung wurden keine Aktivitaten gesetzt.

6. Zweigstellenbericht

Es bestehen keine Zweigstellen.

Graz, am 30. Mai 2012

VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen.

Geschéftsleiter und Vorstand:

I/

/[

/

!/' / /V
N

@.@f‘ﬂéﬁ\im REINER Dir. Dr. Michael KMAMPFL

Seite 19/19



Anhang A./ Bestatigungsvermerk 2011

Bestéitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen., Graz,
fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011 unter Einbeziehung der Buch-
flhrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2011, die
Gewinn- und Verlustrechnung flir das am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr sowie
eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buch-
fiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhal-
tet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit
dieses flr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines méglichst ge-
treuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft von Bedeutung
ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von beabsichtig-
ten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Beriicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der ge-
setzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemaBer Ab-
schlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln ein-
halten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dartber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Abschlusspriifers
unter Ber(cksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung berticksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es flir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft
von Bedeutung ist, um unter Ber(cksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prii-
fungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil (iber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Genossenschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beur-
teilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzli-
chen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Genossenschaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Genossenschaft fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buchfithrung.

Ohne den Bestétigungsvermerk einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass zwischen der
Genossenschaft und der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft bzw. Konzern-
unternehmen der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft maRgebliche Geschfts-
beziehungen bestehen. Hinsichtlich der Einschatzung der wirtschaftlichen Entwicklung der
Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft sowie der Umsetzung des neuen
Verbundmodells verweisen wir auf die Ausfilhrungen des Vorstandes im Lagebericht (unter
Abschnitt ,Nachtragsbericht®).

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Genossenschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk
hat auch eine Aussage dartiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, 30. Mai 2012

) } / \/
’\(\; // _ : (Aﬁ ! 4 /V\/\Jn\ﬂ\./ ."‘{/C’L“—’“‘

——

Magj ohann Bock », Mag. Thomas Wurm

Eingetragene Revisoren

Osterreichischer
Genossenschaftsverband

(Schulze-Delitzsch)

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestéatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Fiir abweichende Fassungen (z.B. Verkiirzung oder
Ubersetzung in andere Sprachen) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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VB GRAZ-BRUCK e.Gen.

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

Kontrollsumme

482050,180427

AKTIVA €

Vorjahrin T€

10.

11.

12.
13.

14.

. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

und Postgiroamtern

. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,

die zur Refinanzierung bei der

Zentralnotenbank zugelassen sind:

a) Schuldtitel offentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere

b) zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassene Wechsel

. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig
b) sonstige Forderungen

. Forderungen an Kunden
. Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

a) von offentlichen Emittenten

b) von anderen Emittenten
darunter:
eigene Schuldverschreibungen

. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten 13.108.626,58

. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:
an Kreditinstituten

. Immaterielle Vermdgensgegenstiande

des Anlagevermogens
Sachanlagen
darunter:
Grundstiicke und Bauten, die vom
Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen
Tatigkeit genutzt werden
Eigene Aktien oder Anteile sowie Anteile
an einer herrschenden oder an mit Mehrheit
beteiligten Gesellschaft
darunter:
Nennwert
Sonstige Vermdgensgegenstiande
Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,
aber noch nicht eingezahilt ist
Rechnungsabgrenzungsposten

10.048.530,63

105.813.225,36
73.095.078,07

48.921.592,89

5.575.762,52

178.908.303,43
1.139.138.458,65

48.921.592,89

9.449.673,52
25.118.813,05

17.500,00

6.552,00
34.474.324,65

14.791.424,30

74.857,31

110.408
60.739

54.761

13.107

10.890

5.286

171.147
998.557

54.761

8.071
25.118

27
35.776

16.698

80

SUMME DER AKTIVA

1.456.477.262,32

1.315.524

Posten unter der Bilanz

. Auslandsaktiva

96.731.613,59

87.032
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

Kontrollsumme

482050,180427

PASSIVA

€

Vorjahr in T€

o o h

O W oOoON®

11.

12

a) taglich fallig

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen
darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist
b) Sonstige Verbindlichkeiten
darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist

. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten
. Riickstellungen

a) Ruckstellungen fur Abfertigungen
b) Rickstellungen fur Pensionen

c) Steuerriickstellungen

d) sonstige

. A Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
. Nachrangige Verbindlichkeiten

. Ergdnzungskapital

. Gezeichnetes Kapital

. Kapitalriicklagen

a) gebundene

b) nicht gebundene
Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Rucklage
b) satzungsmaRige Rucklagen
c) andere Rucklagen

. Haftriicklage geméaR § 23 Abs. 6 BWG

13.
14.

Bilanzgewinn
unversteuerte Riicklagen

71.400.773,61
255.596.816,65

253.561.023,86
138.303.379,85

a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen

b) sonstige unversteuerte Ricklagen
darunter:
Investitionsriicklage geméal3
aa) § 9 EStG 1988
Investitionsfreibetrag gemaf
bb) § 10 EStG 1988
Mietzinsriicklage gemé&R
cc) § 11 EStG 1988
Ubertragungsriicklage gemaf
dd) § 12 EStG 1988

127.180.515,70
458.064.913,26

326.997.590,26

391.864.403,71

10.368.900,00

2.262.126,00
518.421,00
400.000,00
1.668.258,08

47.801.402,24

2.977.044,74
1.657.588,40

58.768,02

585.245.428,96

718.861.993,97

10.368.900,00

3.846.587,16
155.821,21

4.848.805,08

12.263.156,87
17.229.177,99
13.485.500,00

20.894.623,24

47.801.402,24

4.634.633,14
15.154.576,67
1.627.887,77

58.768,02

40.635
277.484

187.203
129.757

14.545
520.798

318.119

316.960

9.228

2.187
528
49
1.843

44.202

2.741
1.644

57

535.344

635.080

9.228

5.703
156

4.608

9.637
16.677
13.745

20.200

44.202

4.386
14.879
1.616

57

SUMME DER PASSIVA

1.456.477.262,32

1.315.524

Posten unter der Bilanz

. Eventualverbindlichkeiten

darunter:

a) Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus

weitergegebenen Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Haftung aus

der Bestellung von Sicherheiten
. Kreditrisiken

darunter: Verbindlichkeiten
aus Pensionsgeschéften

darunter:

Eigenmittel gemal § 23 Abs. 1427
. Erforderliche Eigenmittel gemaR § 22 Abs. 1

darunter: erforderliche Eigenmittel
gemal § 22 Abs. 1Z 1 und 4

. Auslandspassiva
. Fehlbetrag zur Pensionsriickstellung gemaR Artikel X Abs. 3 RLG

85.304.075,66

. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften
. Anrechenbare Eigenmittel geméaR § 23 Abs. 14

83.563.673,81

85.304.075,66

70.806.940,06

408.634,85
144.214.789,43

83.764.533,19

54.543.865,98

79.744

86.783

67.299

408
137.680

79.973

73.705
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VB GRAZ-BRUCK e.Gen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2010

Kontrollsumme

482050,180427

€

Vorjahrin T€

1. Zinsen und &hnliche Ertrdge
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren

2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

2.666.920,43

40.094.684,65

-15.131.484,12

3.478

45.831

-21.724

I. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrédge aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Ertrége aus Beteiligungen
c) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

. Provisionsertrage

. Provisionsaufwendungen

. Ertrage / Aufwendungen aus Finanzgeschiften
. Sonstige betriebliche Ertrdage

N o oA

571.695,00
440.945,48

24.963.200,53

1.012.640,48
10.149.295,92
-933.207,34

2.737.576,51

238
336

24.106

574
9.215
-897
-8
2.849

Il. BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Léhne und Gehdlter -8.818.111,30
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhéngige
Abgaben und Pflichtbeitrage
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung
ee) Dotierung der
Pensionsrtickstellung
ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -343.508,42
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermdgensgegenstinde

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-2.490.694,28
-241.327,77

-251.177,62

9.590,00

-12.135.229,39

-6.337.997,05

37.929.506,10

-18.473.226,44

-1.654.077,46
-1.903.221,98

-12.691

-9.328

-2.477

-328

246

25

-337
-6.464

35.840

-19.156

-1.764
-1.446

lil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN

-22.030.525,88

-22.367

IV. BETRIEBSERGEBNIS

15.898.980,22

13.472

11.+12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Ertrige aus
der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen sowie

Wertpapiere der Liquiditatsreserve

13.+14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie

Finanzanlagen bewertet sind, sowie Ertrdge aus Wertberichtigungen

auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind

-10.611.110,91

382.135,00

-6.075

-9.575

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

5.670.004,31

-2.177
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Kontrollsumme  482050,180427

Vorjahr in TE€

15. AuBerordentliche Ertrage
darunter:
Entnahmen aus dem Fonds
fir allgemeine Bankrisiken -,

16. AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:
Zuweisungen zum Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken -2.626.000,00

-2.645.557,00

4.671

4.671

17. AuBerordentliches Ergebnis
(Zwischensumme aus Posten 15 und 16)

18. Steuern vom Einkommen und Ertrag
19. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18 auszuweisen

-2.645.557,00

-788.925,49
-94.634,36

4.587

17
-617

VI. JAHRESUBERSCHUSS

Riicklagenbewegung Dotierung (-)
a) gebundene Kapitalriicklagen -
b) nicht gebundene Kapitalriicklagen -
c) gesetzliche Gewinnriicklage
d) satzungsmaRige Gewinnriicklagen -235.780,87
e) andere Gewinnriicklagen -12.600,00
f) Haftricklage geman

§ 23 Abs. 6 BWG -275.515,41
g) Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

h) Investitionsriicklage gemafR

§ 9 EStG 1988
i) Investitionsfreibetrag geman

§ 10 EStG 1988 -y
j) Mietzinsruicklage geman

§ 11 EStG 1988 -
k) Ubertragungsriicklage gemaR

§ 12 EStG 1988 -y
I) andere unversteuerte Riicklagen -13.608,02

20. Riicklagenbewegung -537.504,30

Auflésung (+)

-

i

12.600,00
12.600,00

2.140.887,46

-524.904,30

1.809
Dotierung (-) Auflésung (+)

-220 16 -204

Vil. JAHRESGEWINN
21. Gewinnvortrag

1.615.983,16
11.904,61

VIIl. BILANZGEWINN

~n7 00
.02 /.007,
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VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen.

ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2010

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro abgerundet und sind im Anhang in
Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschliefen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2010 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und
des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurde der
Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfuhrung des Unternehmens unterstelit.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und der Gene-
ralnorm aufgestellt, die die Vermittiung eines maoglichst getreuen Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Unternehmens fordern.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berucksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes Rechnung
getragen.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlus-
ses beibehalten.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegenuber dem Vorjahr un-
verandert.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in ausléandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden Mit-
telkurs bewertet.

2. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte
zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapieren des Anlagevermégens erfolgte zum gemil-
derten Niederstwertprinzip.

Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Abschreibung gemaf § 56 Abs. 2 BWG wurde Gebrauch gemacht.

Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von € 91.463.145,00 (98.696 T€) wurden au3erplanmaRige Abschrei-
bungen in Hohe von € 1.832.385,00 (1.132 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB nicht vorgenommen, da davon aus-
zugehen ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist. Die Wertminderung ist voraussichtlich deshalb
nicht von Dauer, da der Kursriickgang zinsinduziert ist bzw. keine Verschlechterung der Bonitat des Emit-
tenten anzunehmen ist.

Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermégens zwischen den Anschaf-
fungskosten und den niedrigeren Riickzahlungsbetréagen, der geman § 56 Abs. 2 BWG zeitanteilig abge-
schrieben wird, betragt € 225.165,00 (288 T€).

Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem
Umlaufvermdgen gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Der Ansatz der Wertpapiere des Umlaufvermdgens und des Deckungsstockes fiir Miindelgeldspareinlagen
erfolgte zum strengen Niederstwertprinzip.

Der Unterschiedsbetrag gemafR § 56 Abs. 4 BWG zwischen den Anschaffungskosten und den héheren
Marktwerten der zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapieren des Umlaufvermégens betragt € 24.661,00

(171 T€).
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

5 ’ ; 31.12.2010 Vorjahr
Bérsenotierte Wertpapiere in € in T€E
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 46.689.853,00 51.925
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 27.200,00 27
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 2.100.000,00 2.100




Anhang ./B Anhang zum Jahresabschluss 2010

; 5 ; ; 31.12.2010 Vorjahr
Nicht bérsenotierte Wertpapiere in€ in TE
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.503.135,00 2.013

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS.1Z 11

BWG):

Die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermégen - Bankbuch bzw. Handelsbuch - richtet sich im jeweiligen

Einzelfall nach der Entscheidung der zustandigen Gremien.

. 31.12.2010 Vorjahr
g g in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 44.562.065,00 53.008
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 27.200,00 27
Umlaufverméaen 31.12.2010 Vorjahr
g in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.630.923,00 930

Das Volumen der im Wertpapier-Handelsbuch enthaltenen Wertpapiere betragt € 473.593,52 (308 T€).

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen:

Die Anteile an verbundenen Unternehmen geman § 228 Abs. 3 UGB setzen sich wie folgt zusammen (Anga-

ben in Euro):
. .. Eigenkapital Ergebnis des
Firmenname Sitz Kgn:fal: ?nnl/ Gesgl;:fts- des letzten Ge- letzten Ge-
P ’ J schiftsjahres | schéftsjahres
Phoénix Immobilien- 8010 Graz
und Bautrager GmbH | Schmiedg. 31 100 % 2010 4.404,16 -13.095,84

Ein Konzernabschluss wurde unter Anwendung des § 249 Abs. 2 UGB nicht erstellt.

Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis be-

steht:
31.12.2010 Vorjahr
in€ in TE€
Forderungen an Kreditinstitute 169.937.122,72 169.737
| Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere | 42.157.750,63 43.287 |

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhéltnis besteht:

31.12.2010 Vorjahr
in€ inTE
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 519.142.701,55 484.579
Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:
31.12.2010 Vorjahr
in € in T€
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.362,90 0
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Immaterielle Vermégensgegenstéande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planméafige Abschreibungen. Die planméaRigen Abschreibungen werden linear vor-
genommen. Die Abschreibungsdauer betragt fir Gebaude zwischen 33 und 50 Jahren, fiir die Betriebs- und
Geschaftsausstattung zwischen 3 und 20 Jahren und fiir die immateriellen Vermégensgegenstande zwi-
schen 3 und 15 Jahren.

Die Buchwerte bebauter und unbebauter Grundstiicke betrugen zum Bilanzstichtag € 3.300.683,58
(3.297 T€).

Unter den sonstigen Vermégensgegenstanden ist Leasingvermégen im Umfang von € 2.850.091,22
(3.017 T€) enthalten.
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Verbindlichkeiten wurden mit dem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach
dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Zugrundelegung der Berech-
nungstafeln von Pagler-Pagler berechnet.

Die steuerlich zuldssige Ruckstellung betragt € 446.118,00 (453 T€); der versteuerte Teil der Pensionsriick-
stellung betragt € 72.303,00 (74 T€).

Die Abfertigungsriickstellungen werden nach finanzmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rech-
nungszinssatzes von 3,5 % unter Beachtung des Fachgutachtens Nr. 78 des Instituts fiir Betriebswirtschaft,
Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander (KFS/RL2) ermittelt.

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bi-
lanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betragen berlicksichtigt, die nach verntinftiger kaufméannischer Beurteilung erforderlich sind.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen vor allem nicht konsumierte Urlaube, Jubilaumsgelder, Betriebs-
kostenabrechnungen, Ruckvergltungen fir Zinsen und Provisionen sowie Prifungskosten.

Im Geschéftsjahr wurden fur nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Héhe von € 1.092.911,00
(1.270 T€) geleistet.

Die Veranderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschéftsanteile, der darauf geleisteten Betrdge und
Haftsummen stellt sich im Geschiftsjahr wie folgt dar:

Stand Anfang 2010 6.746 290.272 4.354.080 21.770.400
Zugange 2010 60 245 3.675 18.375
Abgange 2010 -68 -2.290 -34.350 -171.750
Stand Ende 2010 6.738 288.227 4.323.405 21.617.050
Partizipationskapital im Eigenbestand:
Anzahl Nennwert in % des Kapital

Stand 1.1.2010 0 0,00

Zugange 2010 124.895 907.611,97 5,51
Abgange 2010 -124.895 -907.611,97 -5,51

Stand 31.12.2010 0 0,00

Ruckkaufe waren zur Marktpflege erforderlich.

In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 348.784.821,34
(357.153 T€) enthalten, der Gesamtbetrag der auf Fremdwéahrung lautenden Passiva betréagt
€419.314.560,18 (469.747 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Termingeschifte (Kauf und Verkauf):

31.12.2010 31.12.2010 Vorjahr Vorjahr
in € in€ in TE€ in TE€
Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinsswaps 0,00 0,00 45.000 1.219
Zinstermingeschafte 8.057,95 0,00 579 0
Wahrungsswaps 0,00 0,00 3.547 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten er-

folgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum Bilanzstichtag aktuellen EZB
Wahrungskurse, soweit es sich um Geschafte in Fremdwéhrung handelt sowie den aktuellen Zinskurven far
Zinsinstrumente und Volatilitatskurven fiir Optionsgeschafte.



Anhang ./B Anhang zum Jahresabschluss 2010

Nicht tdglich féllige Forderungen und Guthaben:

Betrag in € Vorjahrin T€
bis drei Monate 78.434.087,85 61.505
mehr als drei Monate bis ein Jahr 93.189.291,51 103.925
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 328.064.281,22 288.415
mehr als 5 Jahre 680.249.529,42 584.991

Nicht téglich féllige Verpflichtungen:

Betrag in € Vorjahrin T€
bis drei Monate 572.556.572,91 623.855
mehr als drei Monate bis ein Jahr 137.168.495,70 167.038
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 91.189.116,63 83.910
mehr als 5 Jahre 51.050.924,52 53.235

Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschaéftsjahr
€1.971.177,99 (6.892 T€) zur Tilgung an.

Verpflichtungen aus Leasingvertragen:

Betrag in € Vorjahr in T€
far das folgende Geschaftsjahr 422.000,00 512
fur die folgenden funf Geschéaftsjahre 1.979.000,00 2.712
Verpflichtungen aus Mietvertrdgen:
Betrag in € Vorjahrin T€
fur das folgende Geschaftsjahr 644.000,00 633
far die folgenden funf Geschaftsjahre 3.5635.000,00 3.351

Zum 31. Dezember 2010 bestanden Besserungsscheinverpflichtungen in Héhe von € 436.037,01 (436 T€).

Die Ruckzahiungsverpflichtung orientiert sich insbesondere an der Hohe des Jahresgewinnes, der Eigen-
mittelsituation und der Mitgliedschaft zum Osterreichischen Genossenschaftsverband.

Darlber hinaus bestehen Verpflichtungen innerhalb des Verbundes, vor allem aus der Einlagensicherung
gemal § 93 BWG.

In der Position Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
sind Aufwendungen fur Abfertigungen in Hohe von € 291.544,75 (288 T€) enthalten.

im Geschafisjahr 2010 fielen Aufwendungen flr die Prifung des Jahresabschiusses in Hohe von
€129.005,45 (110 T€) an.

Die Position auRerordentliche Aufwendungen beinhaltet im Wesentlichen die handelsrechtliche Abschrei-
bung aus der Einbringung einer atypisch stillen Gesellschaft in Hohe von € 19.557,00 (83 T€), und die Zu-
weisung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken in Héhe von € 2.626.000,00.

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind mit € 331.074,53 (375 T€) im Wesentlichen Leasingertrage
und mit € 1.860.966,49 (1.639 T€) Mieteinnahmen enthalten.

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen € 195.613,00 (192 T€) auf Leasingaufwendungen
und € 1.098.970,48 (728 T€) auf Gebaudeverwaltung.

Die Steuern vom Einkommen entfallen zur Ganze auf das Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit.

Zum Bilanzstichtag errechnet sich ein gemaR § 198 Abs. 10 UGB aktivierbarer Steuerabgrenzungsbetrag in
Hohe von € 458.000,00 (484 T€). Die Genossenschaft hat vom gesetzlichen Wahlrecht Gebrauch gemacht
und keine Aktivierung vorgenommen.

Folgende Gewinnverteilung soll den Gremien zur Beschlussfassung vorgelegt werden:

Dividenden auf Geschéftsanteile € 43.197,30, Dividenden auf Partizipationskapital € 1.566.116,76 und
€ 18.573,71 Vortrag auf neue Rechnung.
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3. Angaben liiber Organe und Arbeitnehmer

Wahrend des Geschaftsjahres waren durchschnittlich 188,11 (191,71) Angestellte und 6,54 (7,00) Arbeiter

beschaftigt.
Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:
31.12.2010 31.12.2010 Vorjahr Vorjahr
in € in€ in T€ in T€
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
Gewabhrte Kredite 23.157,88 1.352.934,08 10 8.244
Kredittilgungen im Geschaftsjahr 0,00 2.151.920,97 29 1.344

Die Bedingungen betreffend Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschéftsjahr in € im Vorjahr in T€
Aufwand fiir Abfertigungen Aufwand fiir Abfertigungen
und Pensionen und Pensionen
Vorstand und leitende Angestellte 63.798,72 69
Sonstige Arbeitnehmer 521.297,32 488

Die Gesamtbezuge der im Geschaftsjahr tatigen Mitglieder des Vorstandes und Auszahlungen an ehema-
lige Vorstande und deren Hinterbliebenen beliefen sich auf € 529.793,72 (526 T€).

Die Gesamtbezuge der im Geschéaftsjahr tatigen Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf

€ 13.240,00 (16 T€).

Vorstand und Geschéftsleiter gemaR § 2 Z 1 BWG:
Herr KR Dir. Dr. Gerhard REINER (Vorsitzender),
Herr Dir. Dr. Michael KLAMPFL (Vorsitzender-Stellvertreter).

Aufsichtsrat:

Herr KR Giinther GRASSL (Vorsitzender),

Herr Dr. Eginhard AUBELL (Vorsitzender-Stellvertreter),

Herr Dir. Dr. Erich KASCHNIGG (Vorsitzender-Stellvertreter),

Herr Gen. Dir. Dr. Walter ZANDANELL,

Herr Bmst. Ing. Johannes SCHWEIGER,

Herr KR Heimo STREIF,

Herr KR Alois HEIDENBAUER,

Frau Dr. Annemarie STIPANITZ-SCHREINER (seit 25. Marz 2010)
Herr Franz KAHR (verstorben am 7. Februar 2010)

Vom Betriebsrat delegiert:

Herr Franz BREINER,

Herr Klaus OBERKOFLER,

Frau Heidemarie NUSSMULLER,
Frau Edith VEITSCHEGGER.

Graz, am 25. Mai 2011 /

VOLK BANK GRAZ-BRUCK e.Gen.

/ fschaftslelter und Vorstand:

KR Dir. 'Dr rha\rd einer Dirf.
k /7“3 i

el Kl

pfl
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~ Lagebericht 2010

1.  Wirtschaftsbericht
Erlauterung zu den Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die wirtschaftliche Erholung setzte sich 2010 weiter fort, hat allerdings etwas an
Schwung verloren. In den USA blieb das Wirtschaftswachstum unter dem
langjéhrigen Durchschnitt, wahrend Chinas Wirtschaft weiter kraftig wachst. Erste
Vorabschatzungen zum Wirtschaftswachstum in  den zentral-, ost- und
stidosteuropaischen EU-Mitgliedsstaaten deuten auf eine anhaltende Verbesserung
der wirtschaftlichen Dynamik hin. Vor allem in den Landern Zentraleuropas ist zuletzt
eine robuste Wirtschaftsentwicklung zu beobachten. Nach den rezessionsbedingt
auRerst niedrigen bzw. sogar negativen Inflationsraten zum Jahresanfang 2010
begann die Teuerung im Frihsommer in den meisten Landern zu steigen, blieb
allerdings insgesamt gesehen weiter relativ moderat. Im Euroraum war das
Wirtschaftswachstum robust, hat sich aber deutlich verlangsamt. Die starksten
positiven Impulse mit steigender Tendenz gehen weiterhin von den Energiepreisen
aus. Im wirtschaftspolitischen Fokus der EU des Euroraums steht derzeit die
Bewaltigung der Schuldenkrise der 6ffentlichen Haushalte.

Die Entwicklung der dsterreichischen Wirtschaft verlauft ahnlich den internationalen
Trends. Die heimische Wirtschaft entwickelt sich dank des starken Wachstums der
Weltwirtschaft vergleichsweise kraftig. Die Exporte nehmen rasch zu und greifen
mittlerweile auch auf die Investitionen Uber: Gestiegene Kapazitdtsauslastungen,
reduzierte konjunkturelle Unsicherheiten und wachsende Auftragspolster haben fur
Aufwind bei den Investitionen gesorgt.

Vor diesem Hintergrund hat das WIFO seine Wachstumsprognose 2011 fir die
osterreichische Wirtschaft auf 2,5 % angehoben. Angesichts der guten Stimmung bei
den Unternehmen ist damit zu rechnen, dass sich der kraftige Aufschwung in den
kommenden Monaten fortsetzen wird, wenngleich laut WIFO in der zweiten Jahres-
halfte mit einer Verlangsamung der Expansion zu rechnen ist. Das gréRte Risiko fiir
die Konjunktur liegt derzeit im Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise, der sich
erheblich auf die Weltwirtschaft auswirken kénnte.

Seite 1/17
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Das Wachstum der Investitionsgiterindustrie drehte angesichts der im Zuge der
Krise gesunkenen Kapazitatsauslastung erst zur Jahresmitte 2010 wieder ins Plus
und damit deutlich spéater als in vergangenen Aufschwungphasen. Mit kapazitats-
erweiternden Investitionen ist erst in den Jahren 2011 und 2012 zu rechnen.

Angesichts einer schwachen Reallohnentwicklung blieben die privaten Haushalte im
Jahr 2010 trotz der Konjunkturerholung bei ihren Konsumausgaben zuriickhaltend.

Die Wirtschafts- und Finanzkrise hat trotz der Tiefe des Konjunktureinbruchs nur
relativ. schwache Spuren auf dem &sterreichischen Arbeitsmarkt hinterlassen. Die
Arbeitslosenquote laut Eurostat-Definition ist von 3,8 % (2008) auf 4,8 % (2009)
gestiegen. Im Verlauf des Jahres 2010 hat die anziehende Konjunktur bereits zu
einer kraftigen Ausweitung der Beschaftigung gefihrt - ein Trend, der sich in den
nachsten beiden Jahren fortsetzen sollte.

Die am Verbraucherpreisindex gemessene Inflation wird 2010 1,7 % betragen und
2011 auf 3,3 % ansteigen.

Der EZB-Leitzinssatz blieb 2010 unverandert bei 1 %. Steigende Zwischenbank-
zinssatze fuhrten im dritten Quartal 2010 in Osterreich bei neu vereinbarten
Kreditzinssatzen mit privaten Haushalten und Unternehmen durchwegs zu héheren
Zinssatzen.

Bei den Einlagenzinssatzen blieben die neu vereinbarten Zinssatze unter dem
Durchschnitt des Euroraums, wobei dieser allerdings durch vergleichsweise sehr
hohe Zinsséatze in einigen siidlichen Landern nach oben beeinflusst wurde.

Im dritten Quartal 2010 waren ohne zinspolitische Impulse der Europaischen
Zentralbank die ansteigenden Zwischenbankzinssatze ein wesentlicher Grund fir
den Anstieg bei den Kundenzinssatzen.

Der Zinssatz fur Kredite an nicht finanzielle Unternehmen im Neugeschéaft, der im
Februar 2010 zum ersten Mal seit Bestehen sank, belief sich im Durchschnitt der
ersten 9 Monate des Jahres 2010 auf 1,95 %. Der Zinssatz fir Kredite an private
Haushalte halbierte sich im selben Zeitraum und erreichte im September 2010
2,97 %.

Parallel dazu gingen auch die Einlagenzinssatze zuriick. Die Spareinlagenzinssétze
fur private Haushalte lagen im Durchschnitt der ersten 9 Monate 2010 bei 1,35 %.
Der Riuckgang bei den Zinssatzen fur Einlagen von nicht finanziellen Unternehmen
fiel sogar noch deutlicher aus. Diese sanken von 4,3 % im Durchschnitt des Jahres

Seite 2/17
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2008 auf 1,21 % im Jahr 2009 und auf 0,82 % im Durchschnitt der ersten neun
Monate 2010.

Analyse des Geschiftsverlaufes, einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und
der Lage des Unternehmens

Die Volksbank Graz-Bruck ist eine selbstandige regionale Genossenschaftsbank, die
ihre Geschéftstatigkeit auf den GroRraum Graz und Bruck/Mur konzentriert. In ihrem
Einzugsgebiet versteht sich die Bank vor allem als Finanzierungspartner der Klein-
und Mittelbetriebe sowie der Freiberufler und Privatkunden.

Ein Schwerpunkt liegt auch im Bereich der Finanzierung von Immobilienprojekt-
geschaften.

Die Volksbank ist Mitglied des Volksbankenverbundes, wobei die Osterreichische
Volksbanken-AG als Spitzeninstitut fungiert und der Osterreichische Genossen-
schaftsverband (Schulze-Delitzsch) einerseits als Revisionsverband die gesetzliche
Prifung durchfihrt und andererseits als Interessenvertretung auf nationaler und
internationaler Ebene fungiert.

Um auch auf den Markten jenseits der Landesgrenzen professionell agieren zu
kénnen, sind die Volksbanken in die starke internationale Volksbankengruppe, die
CIBP (Confederation International des Banques Populaires), eingebunden. Die CIBP
verfugt mit 60.000 Niederlassungen Uber eines der dichtesten Bankstellennetze in
Europa.

Die Internationaie Ratingagentur fur Bankratings - FitchRatings- hat den
Volksbanken Verbund und die Volksbanken im Dezember 2010 neuerlich mit einem
Langfrist-Rating von ,A" bewertet und den Ausblick von negativ auf stabil geandert.

Damit wir unseren Foérderauftrag als kundenpartnerschaftlich gefiihrte regionale
Universalbank erfullen kénnen, nehmen fur uns Leistungsfahigkeit, Rentabilitat und
eine solide Eigenmittelausstattung einen hohen Stellenwert ein.

Im Sinne der ,gelebten Kundenpartnerschaft® versucht die Volksbank Graz-Bruck,
ihren genossenschaftlichen Férderauftrag durch die konsequente Ausrichtung der
Vertriebsorganisation an die aktuellen Kundenbedirfnisse umzusetzen und gleich-
zeitig Kostenreduzierungs- und Erldéspotentiale optimal zu nutzen, um ihre
Leistungsfahigkeit, Rentabilitdt und Eigenmittelausstattung weiter zu verbessern.
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Die Geschaftsbereiche umfassen dabei das Kredit-, Einlagen- und Wertpapierdepot-
geschéft. Verstarkt wurde im Jahre 2010 auch das Wertpapiergeschaft angeboten,
das auf Grund kompetenter Beratung unserer Mitarbeiter von den Kunden mit einer
steigenden Nachfrage angenommen wurde.

Mit dem Spitzeninstitut des Volksbankenverbundes besteht auch die Moglichkeit, den
Kunden grenziberschreitende Finanzdienstleistungen anzubieten. Fiir die Volksbank
selbst ist damit der Zugang zum nationalen, aber auch zum internationalen Kapital-
markt maoglich.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Osterreich gaben die Rahmenbedingungen
fur die Unternehmen der Region vor. Die sich nun stabilisierende wirtschaftliche
Situation der Region wirkte sich positiv auf das Geschéftsjahr 2010 aus.

Die wesentlichen Volumsentwicklungen unserer Bank stellten sich im Jahr 2010
folgendermalen dar:
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BILANZSUMME
ENTWICKLUNG 2005 - 2010
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Die Bilanzsumme erhdhte sich im Vergleich zu 2009 um 10,71 % oder 140.953 T€
und betrug zum 31.12.2010 1.456.477 T€.

Der Ausbau des Einlagengeschéftes stellt die zentrale strategische Zielsetzung der
Geschéftspolitik der Bank im Jahre 2011 dar und so erhdhten sich die Primar-
einlagen durch intensive Marktbearbeitung um 13,18 % gegeniber 2009.
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Das in dieser Position enthaltene Spareinlagenwachstum betrug 2,79 %.

INTSD EURO
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Die Kreditpolitik war weiterhin auf ein qualitatives Wachstum in der Region vor allem
infolge der nun anspringenden Wirtschaft ausgerichtet. So konnte das Kreditgeschaft
gegenliber dem Vorjahr um starke 14,08 % gesteigert werden.
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Erfreulich entwickelte sich auch das Wertpapiergeschéft, dessen Volumen
gegentiber dem Vorjahr um 6,27 % ausgebaut werden konnte. Dies ist auf eine
gestiegene Nachfrage und die fundierte Beratung der Kunden durch unsere
Mitarbeiter zurtickzufuhren.

Trotz fallender Zinsen im Berichtsjahr konnte der Gesamtzinssaldo infolge der
Ausweitung des Geschaftsvolumens, das sich im Wesentlichen aus den Aus-
leihungen an Kunden, Einlagen von Kunden und verbrieften Verbindlichkeiten
zusammensetzt, von 24.680 T€ im Jahre 2009 auf 25.976 T€ per 31.12.2010, das
sind 5,25 %, ausgeweitet werden.

Durch kontinuierliche Verbesserungs- und Ersatzinvestitionen kédnnen wir einerseits
die Kostenbelastungen fur diverse Geschéaftsstellen in einem wirtschaftlich vertret-
baren Rahmen halten und andererseits auf ein modern ausgestattetes und
funktionsfahiges Netz an Geschaftsstellen und Arbeitsplatzen verweisen.

Im Berichtszeitraum wurde eine Filiale in StraRgang neu eréffnet und eine Filiale
geschlossen.

In Summe wurden in das neue Objekt, welches auch Fremdmieter - so auch
unseren Vertriebspartner, die Victoria Versicherung - beherbergt, seit dem Jahre
2008 rd. € 6,2 Mio. netto im Wege eines Leasingmodells investiert.

Sonstige Investitionen wurden in Hohe von rd. 1.400 T€ getéatigt, die sich im
Wesentlichen auf die Erneuerung und Erweiterung von Filialeinrichtungen, Biroer-
weiterungen in der Hauptanstalt und Umstellung der EDV-Serverlandschaft verteilen.

Finanzielle Leistungsindikatoren - Erlauterungen und Analyse

Mit 348,4 % weist der Ausleihungsgrad | (Forderungen an Kunden/Spareinlagen)
eine steigende Tendenz auf. Dies ist auf das héhere Wachstum im Kreditgeschaft
gegentber den Zuwachsraten bei den Primareinlagen zurtickzufuhren.

Der Ausleihungsgrad Il betrug 156,2 % (Vorjahr: 155 %).
Der hohe Ausleihungsgrad wirkt sich positiv auf den Gesamtzinssaldo aus.

Der Nettozinsertrag erhohte sich auf Grund der verbesserten Zinsspannen und der
Volumsentwicklung und erreichte im Jahre 2010 65,81 % der Betriebsertrage.
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Das Dienstleistungsgeschaft war geprégt von den starken Vertriebsbemiihungen.
Der Provisionssaldo stieg daher um 10,79 % gegentiber dem Vorjahr und betragt
0,63 % der Bilanzsumme.

Trotz der guten Ertragsentwicklung wurde auch das Augenmerk auf die
Kostenentwicklung gelegt. Die Betriebsaufwendungen liegen mit 1,51 % der
Bilanzsumme unter dem sektoralen Durchschnitt der Primarbanken.

BETRIEBSERGEBNIS
INTsD Euro ENT WICKLUNG 2005 - 2010
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Das Betriebsergebnis konnte von 13.473 T€ im Jahr 2009 um 18,01 % auf 15.899 T€
im Jahr 2010 gesteigert werden, womit die Bank das hochste Betriebsergebnis in
ihrer 102-jahrigen Geschichte erreichen konnte.

Auch die Betriebsergebnisquote (Betriebsergebnis/Bilanzsumme) konnte von 1,02 %
auf 1,09 % gesteigert werden.

Der Kosten-Ertragskoeffizient (Verhaltnis der Betriebsaufwendungen zu den
Betriebsertragen) konnte gegeniiber dem Vorjahr von 62,41 % auf 58,08 % verbes-
sert werden.

Der ROE (return on equity, Eigenkapitalrentabilitit = Ergebnis nach Steuern/
Kernkapital) ist mit 2,12 % um 0,18 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr ge-
stiegen.
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Das EGT betrug 0,39 % der Bilanzsumme. Das negative Vorjahresergebnis, das vor
allem durch die teilweise Abschreibung der Beteiligung am Spitzeninstitut OVAG
bedingt war, konnte wieder deutlich ins Positive gedreht werden.
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Das Geschaftsvolumen, das sich aus den Ausleihungen an Kunden, Einlagen von
Kunden und verbrieften Verbindlichkeiten zusammensetzt, ist gegeniber dem
Vorjahr um 13,49 % gestiegen.

Die Eigenmittel betrugen zum 31.12.2010 144.215 T€ und liegen mit 13,77 % der
Bemessungsgrundlage deutlich tiber dem gesetzlichen Mindesterfordernis. Auf das
Kernkapital entfielen 9,62 % und auf die erganzenden Eigenmittel 4,15 %.

Die gesetzlichen Liquiditatsvorschriften wurden im Berichtszeitraum jederzeit
ausreichend erfullt.

Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Der Mitarbeiterstand (Arbeiter und Angestellte) ist um 3 Mitarbeiter gegentiber der
Vorperiode gesunken.
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Qualifizierte und motivierte Mitarbeiter/-innen sind ein Erfolgsfaktor unserer Volks-
bank. In den Ausbildungsplanen werden individuelle Karriere- und Lebensplanungen
berticksichtigt. Im Jahr 2010 wurden insgesamt 798 Seminartage von den Mitarbei-
tern/-innen besucht.

Auf die fachliche Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter wird auch weiterhin groRer
Wert gelegt, um unseren Kunden ein hohes Beratungsniveau bieten zu kénnen. Die
Kundenberatung erfolgt nicht nur in den Bankraumlichkeiten, sondern auch im
Rahmen der AuRendiensttatigkeit der Mitarbeiter direkt bei den Kunden.

Neben der fachlichen Kompetenz der Mitarbeiter stellt auch die soziale Kompetenz
der Mitarbeiter einen wichtigen Teil der Kundenbeziehung dar. Um dies zu unter-
stitzen lauft seit dem Jahre 2005 ein Projekt, um wirtschaftsmediatorisches Know
How im Unternehmen zu verankern, mit gutem Erfolg, was uns auch die geringe
Mitarbeiterfluktuation und die hohe Kundenzufriedenheit bestatigt.

Unsere Bestrebungen zur Starkung der Kundenpartnerschaft auf Basis verbesserter
Beratung und Betreuung unserer Kunden, manifestierten sich 2010 in einer Vielzahl
von Marketingaktionen wie z.B. produktbezogene Verkaufsaktionen in den Bereichen
Wohnbau, Leasing und Zukunftsvorsorge, der Organisation diverser Kundenver-
anstaltungen etc..

Far die betriebliche Altersvorsorge besteht auf Basis der kollektivvertraglichen
Regelung eine beitragsorientierte Pensionskassenregelung.

2. Risikobericht

Gemal § 39 BWG hat die Bank ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle
wesentlichen bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken umfasst und limitiert.

Die Bank orientiert sich bei der Steuerung ihrer Risiken an einer Risikostrategie, die
die risikopolitischen Leitlinien der Bank umfasst. Im Rahmen der Risikostrategie
definiert die Bank in einem jahrlichen Zyklus ein Risikobudget und Risikolimits. Die
Uberwachung der Einhaltung der Limits erfolgt laufend.

Fur die Begrenzung der einzelnen Risken ist ein Limitsystem implementiert, in dem
alle wesentlichen Risiken enthalten sind und laufend beobachtet werden. Dariiber
hinaus ist ein bankinternes Friihwarnsystem eingerichtet fiir den Fall, dass Risiken
vorher festgelegte Grenzwerte Uiberschreiten sollten.
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Kreditrisiken

Die Volksbank beschrankt ihre Kreditvergaben im Wesentlichen auf ihr regionales
Umfeld, da durch die Ndhe zum Kunden die Bediirfnisse der Kunden, aber auch die
mit der Kreditvergabe verbundenen Risiken besser eingeschatzt werden kénnen. Zur
Verbesserung der Kreditstreuung werden Kredite zum Teil konsortial vor allem mit
dem Zentralinstitut abgewickelt.

Die fur das Adressenausfallsrisiko eines Kreditgeschafts bedeutsamen qualitativen
und quantitativen Aspekte werden einer angemessenen Risikoanalyse unterzogen,
wobei die Intensitat dieser Tatigkeit von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt
des Engagements abhangt.

Die Volksbank setzt zur Beurteilung der Adressenausfallsrisiken (blicherweise
moderne Rating-Instrumente ein. Auf dieser Basis wird mit einem Portfoliomodell ein
erwarteter Verlust und ein unerwarteter Verlust errechnet, die sowohl in die
Risikoberechnung des Kunden als auch in jene der Bank einflieRen.

Auch eine allféllige Verschlechterung der Bonitat der Kreditnehmer wahrend der
Laufzeit der Kredite wird im Rahmen des Risikomanagements berticksichtigt.

Wahrungsrisiken aus Fremdwa&hrungskrediten werden durch eine wahrungsgleiche
Refinanzierung und den Einsatz von Devisenswaps ausgeschlossen, bei Tilgungs-
tragerkrediten erfolgt eine laufende Uberwachung der Entwicklung der Tilgungs-
trager.

Fur die Kreditrisiken wird im Rahmen des Risikomanagements in gleicher Hoéhe
Risikodeckungsmasse vorgehalten, sodass fur den Fall des Eintritts vorgesorgt ist.

Marktpreisrisiken

Die Volksbank verfolgt eine vergleichsweise konservative Veranlagungspolitik, die
sektorale Vorgaben uber die Risikostreuung und das Veraniagungsuniversum
berlicksichtigt. Die Veranlagungen erfolgen vor allem bei Emittenten mit bester
Bonitat (Investment Grade) und in risikoarme Produkte.

Das bedeutendste Risiko im Rahmen der Marktrisiken stellt das Zinsédnderungsrisiko
dar. Die eigenen Frihwarngrenzen sind so gesetzt, dass die im BWG vorgesehenen
Grenzen jederzeit eingehalten werden.

Bei der Aktiv-Passiv-Steuerung werden allenfalls auch derivative Finanzinstrumente
in Form von Hedgegeschéften eingesetzt.
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Die Summe der Marktpreisrisiken wird im Rahmen des Risikomanagements ebenfalls
mit Risikodeckungsmasse unterlegt, sodass fiir den Fall des Eintritts vorgesorgt ist.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden im Volksbankensektor bereits seit Jahren durch
zahlreiche MalRnahmen wie ein gemeinsames Rechenzentrum, eine Back-Office
Gesellschaft, eine eigene Rechtsdatenbank, spezialisierte Schulungen tber die
Volksbankenakademie usw. begrenzt.

Dartiber hinaus ist ein der GréRe der Bank und der Komplexitat der Geschaftsfalle
angemessenes internes Kontrollsystem implementiert, das durch laufende System-
prufungen der Innenrevision unterstiitzt wird.

Fuar den Eintritt operationeller Risiken wird im Risikomanagement durch einen
pauschalen Zuschlag vorgesorgt.

Beteiligungsrisiken

Die Messung von Beteiligungsrisiken wird aufgrund der Heterogenitat und der
gebotenen Anforderung an ein effektives Modell fir die typischerweise gehaltenen
Beteiligungen einer Volksbank individuell, je nach Beteiligungskategorie, vorge-
nommen.

Eine ,kreditersetzende” Beteiligung wird im Rahmen des Kreditrisikos abgebildet.

e Eine ,veranlagungsorientierte* Beteiligung wird im Rahmen des Marktpreisrisikos
abgebildet.

e Eine ,bankbetriebsorientierte” Beteiligung ist im Rahmen des operationellen
Risikos abgedeckt.

e Eine ,geschéftsorientierte” Beteiligung wird in das Gesamtbank-Risikomana-
gement der Bank einbezogen.

e Eine ,sektoral bedingte” Beteiligung wird durch einen pauschalen Abschlag des
Buchwertes abgebildet, der je nach Szenario unterschiedlich ist und im VB-Sektor
einheitlich vorgegeben wird.
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Im Jahre 2010 wurde eine Tochtergesellschaft der Volksbank Graz-Bruck, die
_Phonix Immobilien- und Bautrager GmbH", zur Unterstiitzung von Immobilien-
geschéften der Bank gegriindet und als ,geschéaftsorientierte” Beteiligung eingestuft.
Der Beteiligungsansatz betragt € 35.000,-- (davon sind € 17.500,-- einbezahlt) und
es werden 100 % des Stammkapitals gehalten.

Liquiditéatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko  wird grundséatzlich im Rahmen der sektoralen
Aufgabenverteilung innerhalb des Verbundes satzungsgemé&f dem Spitzeninstitut
OVAG uiberantwortet. Die Liquiditatssituation innerhalb der nachsten 13 Monate wird
genau erhoben und zur Liquiditatssteuerung im Verbund an die OVAG ubermittelt.
Dieses System zur vertieften Liquiditdtsplanung wird 2011 im gesamten
Volksbanken-Verbund zum Einsatz kommen.

Abdeckung der Risiken mit Risikodeckungsmasse der Bank

In regelméRigen Abstanden werden alle wesentlichen Risiken nach sektoralen
Vorgaben erfasst und zu einer Gesamtrisikodarstellung zusammengefiihrt. Dabei
werden die errechneten Risikopotentiale der Risikodeckungsmasse der Bank
gegenubergestellt.

Die Risikodeckungsmasse ergibt sich vor allem aus gebildeten Vorsorgen, dem
geplanten Betriebsergebnis und den verfiigbaren Eigenmitteln, soweit sie die
gesetzlichen Mindestanforderungen tibersteigen. Damit ist sichergestellt, dass auch
der sehr unwahrscheinliche Fall, dass alle Risiken innerhalb eines Jahres gleichzeitig
eintreten, abgedeckt ist und noch immer der regulare Bankbetrieb mit den gesetzlich
erforderlichen Eigenmittel aufrecht erhalten werden kann.

MaRnahmen zur Gegensteuerung unerwiinschter Entwicklungen werden Dbei
regelmaBigen Sitzungen der Geschéaftsleitung mit den verantwortlichen Fuhrungs-
kraften beraten und allenfalls durch den Aufsichtsrat beschlossen.
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Stress-Szenarien

Zur  Uberpriifung einer ausreichenden Risikotragfahigkeit der Bank in
aulRergewsdhnlich kritischen Situationen wird die Risikosituation durch verschiedene
Ausfallsszenarien im Kreditbereich, verschiedene realwirtschaftliche Szenarien,
zusatzliche Zinsszenarien und héhere Pauschalansatze bei den Marktpreisrisiken
nochmals fiktiv erhéht. Alle diese Szenarien muss die Bank verkraften und dabei
noch immer freie Risikodeckungsmasse aufweisen kdnnen. Dadurch ist sicher-
gestellt, dass auch bei extrem schwierigen Szenarien kein Glaubiger der Bank
Verluste erleidet.

Risikosituation

Die Risikosituation der Volksbank Graz-Bruck wird aufgrund der oben dargesteliten
Malnahmen, der Ergebnisse aus dem Risikomanagement und des Vergleichs mit
anderen Regionalbanken als duRerst zufrieden stellend beurteilt. Die Bank hat im
Geschéaftsjahr 2010 durchgehend sowohl die eigenen als auch die sektoralen
Frihwarnlimite eingehalten. Dariiber hinaus ist ausreichend freie Risikodeckungs-
masse zur Abdeckung unvorhersehbarer Risiken vorhanden.

3. Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschaftsjahres sind keine Vorgénge von besonderer
Bedeutung eingetreten, die auf den vorliegenden Jahresabschluss wesentliche Aus-
wirkungen haben kénnten.

4. Prognosebericht

Im Jahre 2010 wurde die nun schon dritte Balanced Scorecard (BSC) als
wesentliches Strategiepapier unseres Hauses mit einer Geltungsdauer bis zum Jahre
2015 erstelit und wird ab dem Jahre 2011 voll in den Geschéftsablauf implementiert.

Die Balanced-Scorecard ist ein Instrument zur gesamtheitlichen Unternehmens-
steuerung, die eine klare Unternehmensstrategie definiert und daraus konkrete Ziele
fur das Gesamthaus festlegt. Daraus werden aber auch die Leistungsziele fiir jeden
einzelnen Mitarbeiter ableitbar.
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Es werden konkrete MaRnahmenbiindel formuliert, aber auch Projektauftrage
definiert, die innerhalb festgesetzter Zeitschienen umgesetzt werden miissen, wobei
die Umsetzung durch ein klar strukturiertes Projektcontrolling, welches eindeutige
Verantwortlichkeiten festmacht, erfolgt.

Die Besonderheit und Stérke einer BSC ist es, dass auch immaterielle Erfolgsfak-
toren als strategische Zielsetzungen formuliert und MaRnahmen zur Zielerreichung
festgelegt werden.

Die BSC hat 4 strategische Ebenen. Innerhalb derer werden nachstehende ge-
schéaftspolitische Schwerpunkte gesetzt:

Im Bereich der finanzwirtschaftlichen Zielsetzungen ist vor allem die Ver-
besserung und Verbreiterung der Liquiditatsauforingung als eines der
wesentlichsten strategischen Zielsetzungen der neuen Scorecard zu nennen.
Veranlasst durch Erkenntnisse, die uns vor allem die jingste Wirtschaftskrise
beschert hat, ist die Liquiditatssicherung durch Verbreiterung und Ver-
groRerung unseres Primarmittelaufkommens von wesentlicher Bedeutung.

Im Kundenbereich bildet vor allem die Kommerzialisierung unserer Kunden-
beziehung, d.h. die Durchsetzung unseres win-win-Gedankens im Kunden-
geschaft, den Fokus. Nur wenn sich fur die Bank eine Kundenbeziehung
nachhaltig als gewinnbringend darstellt, hat sie auch einen vertretbaren Sinn.

Im internen Bereich wird vor allem auf den Produkt-/Prozess- und Informa-
tionsmanagementaufbau Wert gelegt werden. Wenn es uns namlich gelingt,
dieses Projekt erfolgreich umzusetzen, ist mit wesentlichen Kostenreduktions-
effekten bzw. Effizienzsteigerungen zu rechnen.

Im Mitarbeiterbereich war die durchgangige Implementierung mediatorischen
Gedankenguts bei allen Mitarbeitern von hochster Bedeutung; dies gilt auch
fur die Zukunft. Entscheidend wird vor allem sein, dass die im Sinne unserer
Wertepyramide entwickelte Fiihrungskultur auch sichtbar gelebt wird.
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Die BSC stellt sich dar wie folgt:

Finanzwirtschaft

Kunden und
Mitglieder

Mitunternehmerisch denken

Fithrungskultur im Konfliktkultur und Bedarfs- und
Sinne unserer Kommunikations- interessensbasierte
Wertepyramide kompetenz Mitarbeiterentwick-

leben optimieren lung sicherstellen

Aufgrund dieser mittelfristig festgelegten Strategie wird die Volksbank Graz-Bruck
ihre  Vertriebsbemiihungen 2011 schwerpunktmaRig auf die Erhéhung des
Primarmittelaufkommens und eine weitere Intensivierung des Dienstleistungsge-
schaftes, hier vor allem dem Wertpapiergeschéft und der Vermégensberatung, legen.
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Im Kreditgeschéft ist eine moderate Erhéhung geplant.

Das Filialnetz befindet sich infolge der hohen Investitionen der letzten Jahre auf dem
neuesten Stand und es ist im Jahre 2011 mit geringen Adaptierungs- sowie
Umbaumalinahmen zu rechnen.

Auf Basis der geplanten Ausweitung des Geschéaftsvolumens und der beabsichtigten
Steigerung des Dienstleistungsgeschéftes wird fiir 2011 eine weitere Erhéhung der
Betriebsertrage erwartet.

Die schon bisher ergriffenen MaRnahmen zur Effizienzsteigerung werden im Sinne
unserer neuen BSC auch 2011 fortgefiihrt, um durch Optimierung des Ressourcen-
einsatzes einen zusétzlichen Beitrag zur Verbesserung der Gesamtertragslage und
damit eine nachhaltige Steigerung des Betriebsergebnisses sicherzustellen.

Die Planung fiir das Jahr 2011 orientiert sich klar an den in unserer BSC definierten
strategischen Zielen. Die bewahrte Vertriebsstruktur, modernste Technologie und
bestens geschultes Personal sind bereits geschaffene Grundvoraussetzungen zur
Erreichung der Ziele.

Die Ertragskraft im Jahr 2011 wird trotz des weiterhin schwierigen wirtschaftlichen
Umfeldes aufgrund weiterer Optimierung des Aufwandsbereiches (iber jener der
vergangenen Jahre liegen. Die Dienstleistungsertrage haben bereits ein zufrieden
stellendes Niveau erreicht und sollen weiter ausgebaut werden. Das dafiir
notwendige Produkt- und Dienstleistungsangebot wird sténdig den Kundenerforder-
nissen angepasst.

Es wird auch unsere Produktpalette durch Eingehen verschiedener Kooperationen
mit diversen Partnern (wie z.B. der Teambank) laufend erweitert.

Die gezielte Betreuung sowohl der Privat- als auch der Kommerzkunden soll zu einer
weiteren Steigerung der Ausleihungen in diesen Segmenten filhren. Eine
marktgerechte, vom win-win-Gedanken gepragte Konditionen- und Risikopolitik
werden zur Erreichung dieses Zieles verstarkt beitragen. Kontinuierliche Betreuung
und Beratungsqualitdt werden dabei in den Vordergrund gestellt.

Eine sorgféltige und ausgewogene Risikopolitik auf Basis der erarbeiteten Kredit-
strategie sowie eine weitere nachhaltige Steigerung unseres Betriebsergebnisses
wird auch im nachsten Geschéftsjahr dazu beitragen, dass aus der Innen-
finanzierungskraft wieder eine entsprechende Starkung der Eigenmittel méglich wird.
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Durch die konsequente Umsetzung der in unserer BSC dokumentierten Strategie
und unter der Voraussetzung, dass keine aulerordentlichen, derzeit nicht
vorhersehbaren Ereignisse zu einer Beeintrachtigung der Ertragskraft fiihren, sind wir
sicher, dass die gemeinsam erarbeiteten Ziele erreicht werden. Eine weiterhin
erfolgreiche Entwicklung der Volksbank ist damit zu erwarten.

5.  Forschungs- und Entwicklungsbericht

Im Bereich Forschung und Entwicklung wurden keine Aktivitaten gesetzt.

6. Zweigstellenbericht

Es bestehen keine Zweigstellen.

Graz, am 25. Mai 2011

VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen.

Geschaftsleiter und Vorstand:

j )
KR Dir. l_)/r,/&é‘yfniat/d*RElNER Dir/ Dr, iM
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Bestéatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der VOLKSBANK GRAZ-BRUCK e.Gen., Graz,
fur das Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2010 unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2010 endende Geschaftsjahr sowie
eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buch-
fithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fiir die Buchfuihrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft in Ubereinstimmung mit den Gsterreichi-
schen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Ge-
staltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir
die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft von Bedeutung ist, damit die-
ser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder un-
beabsichtigten Fehlern; die Auswah! und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berticksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der ge-
setzlichen Abschlussprijfung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgeméaRer Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln ein-
halten und die Priifung so planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil daruber biiden konnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchftihrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrédge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaRen Ermessen des Abschlusspriifers
unter Berticksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschétzung berticksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft
von Bedeutung ist, um unter Bertcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Pri-
fungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil tber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Genossenschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurtei-
lung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wiurdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
“haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prufungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prafen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, 25. Mai 2011
A [ /
i

Mag. Johann Bock Mag. Thomas Wurm

Eingetragene Revisoren
ésterreichischer
Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Fur abweichende Fassungen (z.B. Verklrzung oder
Ubersetzung in andere Sprachen) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beaghten.





